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1. WSTĘP 

Spółka przekazuje śródroczny raport zarządu, zgodnie z § 82 ust. 9 i 11 Rozporządzenia Ministra 

Finansów z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji bieżących i okresowych 

przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych oraz warunków uznawania za 

równoważne informacji wymaganych przepisami prawa państwa niebędącego państwem 

członkowskim (Dz. U. Nr 33, poz.259).  

 

Grupę kapitałową Electus S.A. tworzą następujące podmioty: 

Electus Spółka Akcyjna z siedzibą w Lubinie, ul. Słowiańska 17, wpisana do Rejestru 

Przedsiębiorców KRS pod numerem KRS 0000156248, Sąd Rejestrowy: Sąd Rejonowy dla 

Wrocławia- Fabrycznej we Wrocławiu, IX Wydział Gospodarczy KRS; jako podmiot dominujący. 

9 609 160 (słownie: dziewięć milionów sześćset dziewięć tysięcy sto sześćdziesiąt), które stanowią 

100% udziałów w kapitale zakładowym spółki Electus S.A. i w ogólnej liczbie głosów na Walnym 

Zgromadzeniu spółki Electus S.A. należy do Domu Maklerskiego IDM S.A. 

Żak System Sp. z o.o.  z siedzibą w Krakowie, ul. Złoty Róg 13, wpisana do Rejestru 

Przedsiębiorców KRS pod numerem 0000145240, Sąd Rejestrowy: Sąd Rejonowy dla Krakowa- 

Śródmieście, XI Wydział Gospodarczy KRS. 160 (słownie: sto sześćdziesiąt) udziałów, które 

stanowią 100% udziałów spółki Żak System, należy do spółki Electus S.A.  

 

Od 01 stycznia 2009 r. nie było zmian w organizacji Grupy Kapitałowej Electus S.A.  

 

Electus S.A. 

Electus S.A. (Spółka, Emitent) jest spółką wyspecjalizowaną w usługach finansowych dla sektora 

służby zdrowia i jednostek budżetowych Skarbu Państwa (SP) oraz ich kontrahentów. 

Podstawowym obszarem działalności Spółki jest świadczenie usług finansowych. W zakresie usług 

skierowanych do podmiotów zadłużonych głównym przedmiotem działalności Spółki jest 

restrukturyzacja zadłużenia, a także, we wzrastającym stopniu, udzielanie pożyczek. Korzyścią dla 

tej grupy klientów jest poprawa ich płynności finansowej oraz dostęp do usług, z których wcześniej, 

z uwagi na sytuację finansową, nie mieli możliwości skorzystać. Usługi te pozwalają również na 

spłatę ratalną zobowiązań w ramach porozumień, co niewątpliwie jest korzystnym alternatywnym 

rozwiązaniem dla działań windykacyjnych, częstych na rynku służby zdrowia.  

Obecnie w ofercie Spółki znajdują się następujące produkty:  

1. Produkty kierowane do Kontrahentów Służby Zdrowia i jednostek budżetowych SP:  

• Poręczenie zobowiązań; 

• Finansowanie  należności; 

• Factoring. 

2. Produkty kierowane do podmiotów zadłużonych: 

• Finansowanie zobowiązań;  

• Finansowanie inwestycji;  

• Pożyczka; 
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• Factoring. 

 

Żak System Spółka z o.o. 

Spółka powstała w 1994 roku w Krakowie i została zarejestrowana w Rejestrze Przedsiębiorców 

Krajowym Rejestrze Sądowym prowadzonym przez Sąd Rejonowy dla Krakowa -  Śródmieście w 

Krakowie,  XI Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod nr KRS 0000145240. 

Kapitał zakładowy na koniec okresu sprawozdawczego wynosi 1 600 000,00 zł. Electus S.A. 

posiada 100% udziałów Spółki Żak System co stanowi 160 udziałów o wartości  10 000,00 zł. 

każdy.  

Usługi oferowane przez Firmę ŻAK SYSTEM Sp. z o.o. można sklasyfikować w następujące grupy: 

• kompleksowe usługi sprzątania i czyszczenia obiektów Służby Zdrowia, 

• kompleksowe usługi sprzątania i czyszczenia innych obiektów użyteczności publicznej, 

• kompleksowe usługi sprzątania i czyszczenia obiektów podmiotów prywatnych. 

 

2. ISTOTNE INFORMACJE OBEJMUJĄCE OKRES OD ROZPOCZĘCIA PÓŁROCZA DO 

DNIA PUBLIKACJI RAPORTU ORAZ ICH WPŁYW NA SYTUACJĘ MAJĄTKOWĄ, 

FINANSOWĄ ORAZ WYNIKI SPÓŁKI ELECTUS S.A. I KONTROLOWANEJ PRZEZ 

NIEGO JEDNOSTKI 

a) istotne zdarzenia 

Electus S.A. 

• Komisja Nadzoru Finansowego (KNF) zatwierdziła w dniu 07 marca 2008 r. Prospekt Emisyjny 

Pierwszego Programu Emisji Obligacji Electus S.A. Od tego momentu Electus S.A. prowadziła 

działania mające na celu notowanie wyemitowanych obligacji na Giełdzie Papierów 

Wartościowych. Łączna wartość programu wynosi 100 000 tys. zł. Dla pierwszej serii obligacji 

Zarząd Spółki ustalił marżę w wysokości 7% powyżej WIBOR 3M. W dniu 6 kwietnia 2009 r. 

Electus S.A. wprowadził do obrotu giełdowego 10.133 obligacji serii ELEK0311, o wartości 

nominalnej 1 tys. złotych za szt., których emisja została przeprowadzona na podstawie Uchwały 

Zarządu  nr 01/02/2009 z dnia 2 lutego 2009 r. w przedmiocie Emisji Obligacji serii ELEK0311 

zmienionej uchwałą Zarządu Electus S.A. nr 02/02/2009 z dnia 27 lutego 2009 roku. 

Oprocentowanie obligacji serii ELEK0311 w pierwszym okresie odsetkowym wynosi 11,32%. 

Środki pozyskane z emisji obligacji publicznych Spółka zamierza wykorzystać na statutową 

działalność, czyli restrukturyzację finansową placówek służby zdrowia. Ponadto środki te 

niewątpliwie przyczynią się do pozyskania większej liczby nowych kontrahentów (sfinansowanie 

nowych kontraktów), dalszego dynamicznego rozwój usług finansowych w restrukturyzacji służby 

zdrowia (szansą na nowe produkty i ich rozwój jest konieczność dostosowania Zespołów Opieki 

Zdrowotnej do wymogów unijnych), wdrożenie nowych produktów  dla kontrahentów jednostek 

służby zdrowia. 
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• Celem zabezpieczenia wierzytelności jednostek innych niż publiczne samodzielne zakłady opieki 

zdrowotnej w dniu 17 marca 2009 roku Rada Nadzorcza spółki Electus S.A., podejmując właściwą 

uchwałę, uznała za zasadne zawarcie przez Spółkę Electus S.A. umów zastawu rejestrowego z 

Panem Markiem Falentą Prezesem Zarządu Spółki na stanowiących własność Pana Marka Falenty 

udziałach w ZNTK Nieruchomości Spółka z o.o. z siedzibą w Poznaniu. W dniu 30 marca 2009 r. 

nastąpiło notarialne podpisanie umów zastawu rejestrowego na udziałach stanowiących własność 

Pan Marka Falenty (Prezesa spółki Electus S.A.) w spółce ZNTK Nieruchomości Spółka z o.o., 

pomiędzy spółką Electus S.A., a Panem Markiem Falentą, celem zabezpieczenia wymienionych 

wierzytelności podmiotów nie będących Samodzielnymi Publicznymi Zakładami Opieki Zdrowotnej. 

Zabezpieczenia należności 

OTRZYMANE  

wartość 
bilansowa 

należności na 
dzień 

31.12.2008r.  

wartość godziwa 
należności rodzaj zabezpieczenia 

wierzytelność od Pana Marka 
Falenty 

                   36 792                      36 859    
zastaw na udziałach ZNTK Nieruchomości 
należących do Pana Marka Falenty 

wierzytelność od Pana 
Bogusława Witki 

                     9 574                        9 582    

hipoteka na nieruchomościach w kwocie 6 000 tys. 
złotych oraz zastaw na udziałach ZNTK 
Nieruchomości należących do Pana Marka Falenty w 
kwocie 3 582 tys. złotych  

wierzytelność od Archeron 
Capital Management Ltd 

                     3 223                        3 229    
zastaw na udziałach ZNTK Nieruchomości 
należących do Pana Marka Falenty 

wierzytelność od SIGMA  
Sp. z o.o 

                   16 000                      16 040    

zastaw na udziałach ZNTK Nieruchomości 
należących do Pana Marka Falenty i weksel własny in 
blanco z wystawienia SIGMA Sp. z o.o. poręczony 
przez Poznańskie Zakłady Naprawcze Taboru 
Kolejowego S.A. 

wierzytelność od Presto  
Sp. z o.o 

                     4 407                        4 417    
zastaw na udziałach ZNTK Nieruchomości 
należących do Pana Marka Falenty 

wierzytelność od Artis  
Sp. z o.o 

                   11 626                      11 649    
zastaw na udziałach ZNTK Nieruchomości 
należących do Pana Marka Falenty 

 

 

• W dniu 02 marca 2009 r. do Funduszu IDEA Y FIZ wróciło 2.150 obligacji imiennych serii A Victoria 

Holding S.A. z siedzibą w Warszawie o łącznej wartości nominalnej 21.500 tys. zł. Spółka Electus 

S.A. nabyła te obligacje w dniu 28 listopada 2008 r. Z racji tego, że spółka Electus S.A. nigdy nie 

zapłaciła kwoty 21.917 tys. zł. (tj. wartość nominalna obligacji powiększona o narosłe do dnia 

transakcji odsetki) funduszowi IDEA Y FIZ za wyżej wymienione obligacje, zgodnie z umową, po 

upływie terminu dokonania za nie zapłaty wróciły one do sprzedającego- Idea Y Fundusz 

Inwestycyjny Zamknięty Aktywów Niepublicznych bez konieczności podpisywania dodatkowych 

umów.  

 

• Spółka dominująca Electus S.A. jest w trakcie przedłużania o kolejny rok trwającego w Banku 

Zachodnim WBK S.A. kredytu w wysokości 9.800 tys. zł. Dniem ostatecznej spłaty kredytu, 

zgodnie z podpisanymi w dniu 29 stycznia 2009 r., 25 lutego 2009 r., 31 marca 2009 oraz 30 

kwietnia 2009 aneksami, zmieniającymi termin spłaty, jest dzień 31 maj 2009 r.  
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• W dniu 23 kwietnia 2009 r. odbyło się Zwyczajne Walne Zgromadzenie akcjonariuszy spółki 

Electus S.A., które podjęło następujące uchwały: 

- w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarządu z działalności Spółki w roku 2008, 

- w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego za rok 2008,  

- w sprawie podziału zysku netto za rok 2008,  

- w sprawie udzielenia absolutorium Prezesowi Zarządu- Panu Markowi Falencie, 

- w sprawie udzielenia absolutorium Wiceprezesowi Zarządu- Panu Robertowi Szydłowskiemu, 

- w sprawie udzielenia absolutorium Wiceprezesowi Zarządu- Pani Wiolecie Błochowiak, 

- w sprawie udzielenia absolutorium Przewodniczącemu Rady Nadzorczej Spółki- Panu 

Bartłomiejowi Wiązowskiemu, 

- w sprawie udzielenia absolutorium Członkowi Rady Nadzorczej Spółki- Panu Rafałowi 

Abratańskiemu, 

- w sprawie udzielenia absolutorium Członkowi Rady Nadzorczej Spółki- Panu Grzegorzowi 

Leszczyńskiemu, 

- w sprawie udzielenia absolutorium Członkowi Rady Nadzorczej Spółki- Panu Jarosławowi 

Dziewie, 

- w sprawie udzielenia absolutorium Członkowi Rady Nadzorczej Spółki- Panu Waldemarowi 

Falencie, 

- w sprawie powołania do Rady Nadzorczej (zgodnie z art. 385 § KSH oraz § 14 lit. e) Statutu z 

dniem 24 kwietnia 2009 r.  

 - Rafała Abratańskiego, 

 - Grzegorza Leszczyńskiego, 

 - Łukasza Jagiełło- nowopowołany członek Rady Nadzorczej, 

- w sprawie zmiany statutu Spółki,  

- w sprawie powołania pełnomocnika Walnego Zgromadzenia (pełnomocnikiem został Pan Piotr 

Derlatka). 

 

 Uchwały weszły w życie z dniem podjęcia. 

 

• W dniu 18 lutego 2009 r. odbyło się posiedzenie Rady Nadzorczej Electus S.A., która podjęła 

uchwałę w sprawie wyboru podmiotu uprawnionego do badań sprawozdań finansowych. 

• W dniu 17 marca 2009 r. odbyło się posiedzenie Rady Nadzorczej w sprawie zawarcia z Prezesem 

Zarządu spółki Electus S.A. umów zastawu zabezpieczających wierzytelności Spółki. 

• W dniu 23 kwietnia 2009 odbyły się dwa posiedzenia Rady Nadzorczej Electus S.A.  

Na pierwszym posiedzeniu Członkowie Rady Nadzorczej podjęli następujące uchwały: 

- w sprawie zatwierdzenia przyjęcia pisemnego sprawozdania Rady Nadzorczej z wyników oceny 

sprawozdania Zarządu Electus S.A. z działalności Spółki i sprawozdania finansowego za rok obrotowy 

2008 oraz wniosku Zarządu co do podziału zysku, 

- w sprawie przyznania nagród rocznych Członkom Zarządu. 
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Uchwały weszły w życie z chwilą podjęcia 

 

Na drugim posiedzeniu Członkowie Rady Nadzorczej podjęli następujące uchwały: 

 - powołanie z dniem 24 kwietnia 2009 r. do Zarządu Spółki Pana Roberta Szydłowskiego na 

stanowisko Wiceprezesa Zarządu (uchwała na podstawie art. § 368 § 4 KSH oraz zgodnie z § 17 lit. 

b) Statutu- w związku z wygaśnięciem mandatu), 

- powołanie z dniem 24 kwietnia 2009 r. do Zarządu Spółki Pani Wiolety Błochowiak na stanowisko 

Wiceprezesa Zarządu (uchwała na podstawie art. § 368 § 4 KSH oraz zgodnie z § 17 lit. b) Statutu- w 

związku z wygaśnięciem mandatu). 

 

Uchwały weszły w życie z chwilą podjęcia 

 

 

Żak System Sp. z o.o. 

W omawianym okresie uległ zmianie skład Zarządu spółki Żak System Sp. z o.o. W dniu 16 lutego 

2009 Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspólników spółki Żak System podjęło uchwałę w przedmiocie 

odwołania Prezesa Zarządu Pana Adama Bombika oraz w przedmiocie powołania pełnomocnika w 

osobie Pana Roberta Szydłowskiego do wynegocjowania i zawarcia porozumienia dotyczącego 

rozwiązania umowy o pracę zawartej pomiędzy Żak System Spółka z o.o., a Panem Adamem 

Bombikiem, a w przypadku gdy nie dojdzie do zawarcia takiego porozumienia do złożenia 

oświadczenia o wypowiedzeniu przedmiotowej umowy o pracę Panu Adamowi Bombikowi. Decyzja o 

zmianie Prezesa Zarządu spółki Żak System spowodowana była niespełnieniem oczekiwań, które miał 

Zarząd w stosunku do osoby odwołanego Prezesa Adama Bombika. Uchwały zostały podjęte w trybie 

art. 240 KSH i weszły w życie z chwilą podjęcia. Ponadto Rada Nadzorcza spółki Żak System Sp. z 

o.o. powołała na stanowisko Prezesa Zarządu, uchwałą nr 01/02/2009 z dnia 23 lutego 2009 r. Pana 

Andrzeja Kleszczewskiego, którego doświadczenie zawodowe oraz wykształcenie umożliwiają 

właściwe zarządzanie spółką oraz realizację celów biznesowych i finansowych jakie Rada Nadzorcza i 

jedyny wspólnik przed spółką stawiają. Rada powołała do Zarządu spółki Żak System Sp. z o.o. oraz 

powierzyła Panu Andrzejowi Kleszczewskiemu funkcję nowego Prezesa spółki z dniem 24 lutego 

2009 r. Ponadto Rada Nadzorcza upoważniła Przewodniczącego Rady Nadzorczej Pana Roberta 

Szydłowskiego do wynegocjowania warunków i zawarcia umowy na czas nieokreślony z Panem 

Andrzejem Kleszczewskim, na podstawie której będzie on świadczył pracę na rzecz spółki Żak 

System Sp. z o.o. Powołując na stanowisko Prezesa Zarządu Pana Andrzeja Kleszczewskiego jedyny 

udziałowiec spółka Electus S.A. ma nadzieję, iż doświadczenie w zarządzaniu spółkami państwowymi 

i prywatnymi oraz doświadczenie w uczestnictwie w przetargach publicznych nowego Prezesa Spółki 

korzystnie przełoży się na wynik finansowy spółki Żak System Sp. z o.o.  

 

W spółce Żak System od początku roku 2009 do dnia publikacji śródrocznego sprawozdania zarządu 

istotne zdarzenia poza wymienionym nie miały miejsca. 
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Wyżej wymienione informacje o zdarzeniach, jakie miały miejsce od dnia 01 stycznia 2009 r. do dnia 

30 kwietnia 2009 r. w spółkach Grupy Kapitałowej Electus S.A. nie wpłyną w żaden sposób 

negatywnie na wyniki Grupy. Kapitał pozyskany z Giełdy Papierów Wartościowych poprzez emisję 

obligacji publicznych spółki Electus S.A. zostanie przeznaczony na statutową działalność Spółki czyli 

na nabywanie wymagalnych i niewymagalnych wierzytelności na własny rachunek, a następnie 

dokonanie ich restrukturyzacji. Zarząd Spółki zauważa także, iż mając środki finansowe Spółka 

mogłaby udzielać większej ilości pożyczek dla szpitali. 

 

b) istotne transakcje 

Od dnia 01 stycznia 2009 r. ani spółka Electus S.A., ani spółka Żak System Sp. z o.o. nie 

przeprowadziła istotnych inwestycji w rzeczowe aktywa trwałe i wartości niematerialne i prawne oraz 

inwestycji kapitałowych. 

 

Electus S.A. 

Po dniu 31 grudnia 2008 r. spółka Electus S.A. przeprowadziła natomiast znaczące inwestycje 

finansowe. Electus S.A. uznał jako główne inwestycje finansowe - inwestycje związane z działalnością 

podstawową, których wartość przekroczyła 10% kapitałów własnych Spółki, tj. wartość 8.463 tys. 

Podane wartości są wartościami nominalnymi. 

• umowy przelewu wierzytelności oraz umowy zlecenia windykacji wierzytelności otrzymane w dniu 

23 lutego 2009 r. z Sanofi - Aventis z siedzibą w Warszawie o łącznej wartości nominalnej 16.730 

tys. zł. 

• porozumienie w sprawie warunków spłaty zobowiązań zawarte z Samodzielnym Publicznym 

Zakładem Opieki Zdrowotnej w Pabianicach. Porozumienie dotyczy zobowiązań o łącznej wartości 

21.995 tys. zł na dzień 27 stycznia 2009 r. Zgodnie z zawartym porozumieniem SPZOZ w 

Pabianicach zobowiązał się do spłaty: 

- kwoty 6.396 tys. zł wraz z odsetkami w 11 miesięcznych ratach do dnia 30 listopada 2009 r.; 

- kwoty 13.000 tys. zł wraz z odsetkami w 13 miesięcznych ratach począwszy od dnia 30 grudnia 2009 

r. do dnia 30 grudnia 2010 r. 

W przypadku terminowej spłaty Emitent zobowiązał się do umorzenia należności głównej ponad kwotę 

19.396 tys. zł. 

Zabezpieczeniem realizacji porozumienia jest zastaw rejestrowy na ruchomościach SPZOZ w 

Pabianicach i wierzytelnościach SPZOZ w Pabianicach w stosunku do NFZ oddział Łódź z tytułu 

świadczonych usług opieki zdrowotnej oraz poręczenie spłaty zobowiązań do kwoty 2.900 tys. zł przez 

miasto Pabianice (organ założycielski SPZOZ Pabianice). 

 

Żak System Sp. z o.o. 

W roku 2009 spółka realizuje zamierzenia mające na celu zwiększyć dynamikę sprzedaży zwłaszcza 

w segmentach poza służbą zdrowia. Zmiana portfela Klientów pozwoli na poprawę płynności 

finansowej (obniżenie kosztów nieterminowych spłat zobowiązań). W okresie od 01.01.2009r. do 

30.04.2009r. pozyskano klientów z sektorów prywatnego szkolnictwa wyższego oraz z obiektów 
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biurowych co pozwoliło spółce uzyskać referencje, a co za tym idzie, możliwość pozyskania kolejnych 

odbiorów z w/w sektorów. Kontrakty te są więc istotne dla spółki nie ze względu na znaczącą wartość 

lecz z uwagi na możliwości rozwoju firmy w tych sektorach.  Dane dotyczące w/w kontraktów: 

• Umowa zawarta dnia 21 stycznia 2009 r. na czas nieokreślony z Wyższą Szkołą Ekonomii i 

Informatyki w Krakowie, ul. Św. Filipa 17 na utrzymanie czystości w pomieszczeniach szkoły. 

Miesięczne wynagrodzenie 13,5 tys. zł. netto. 

• Umowa zawarta dnia 24 lutego 2009 r. na czas nieokreślony z Jagiellonia Inwestycje Sp. z o.o. w 

Krakowie ul. Wielopole 1 na świadczenie usług utrzymania czystości wewnątrz i na zewnątrz 

obiektów.  Wartość miesięczna umowy 9,7 tys. zł. brutto. 

 

Zarząd spółki Żak System Sp. z o.o., w związku z dalszym nie wywiązywaniem się Szpitala w 

Pabianicach z należnych zobowiązań względem Spółki, podjął decyzję o sprzedaży części 

wierzytelności SP ZOZ Pabianice do Electus S.A. – umowa z dnia 05 lutego 2009 r. na kwotę 947 tys. 

zł. 

 

Zarząd Electus S.A. oświadcza, iż wszystkie wymienione wyżej transakcje są transakcjami 

prowadzonymi w normalnej działalności obu spółek, nie wpłyną niekorzystnie na perspektywy rozwoju 

spółki Electus S.A. ani Żak System Sp. z o.o. 

 

3. OGÓLNY OPIS SYTUACJI MAJĄTKOWEJ I FINANSOWEJ ORAZ WYNIKÓW SPÓŁKI 

ELECTUS S.A. ORAZ JEDNOSTKI PRZEZ NIEGO KONTROLOWANEJ ZA OKRES OD 

ROZPOCZĘCIA PÓŁROCZA DO DNIA PUBLIKACJI RAPORTU. 

a) wybrane dane finansowe spółki Electus S.A. 

 

w tys. zł. w tys. zł. w tys. zł.

31.03.2009 31.12.2008 31.03.2008

1. Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów 10 470            46 890        6 952           

2. Zysk (strata) z działalności operacyjnej 7 822              35 305        4 475           

3. Zysk (strata) brutto 5 338              22 751        2 046           

4. Zysk (strata) netto 4 367              18 157        1 651           

5. Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej 7 230              5 963          11 870 -        

6. Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej 1 553 -             563             5 627           

7. Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej 2 413 -             6 238 -         6 648           

8. Przepływy pieniężne netto, razem 3 264              288             406              

9. Aktywa, razem 234 561          227 213      207 242       

10. Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 145 559          142 579      139 113       

11. Zobowiązania długoterminowe 6 900              8 360          12 848         

12. Zobowiązania krótkoterminowe 134 393          130 490      125 782       

13. Kapitał własny 89 002            84 635        68 129         

14. Kapitał zakładowy 961                 961             961              

15. Średnia liczba akcji (w szt.) 9 609 160       9 609 160   9 609 160     
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b) skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitałowej Electus S.A.  

 

A Aktywa trwałe 5 932                         6 116                         5 741                         
I. Wartości niematerialne i prawne 233                             251                             309                             

1 Koszty zakończonych prac rozwojowych -                               -                               -                               

2 Wartość firmy -                               -                               -                               

3 Inne wartości niematerialne i prawne 233                             251                             309                             

4 Zaliczki na wartości niemat. i prawne -                               -                               -                               

II. Wartość firmy jednostek podporządkowanych 3 099                          3 099                          3 099                          

1. Wartość firmy – jednostki zależne 3 099                          3 099                          3 099                          

III. Środki trwałe 1 484                          1 650                          1 863                          

a) grunty (w tym prawo użyt. wiecz. gruntu) -                               -                               -                               

b) budynki, lokale, obiekty inż.ląd. i wod. -                               -                               -                               

c) urządzenia techniczne i maszyny 334                             368                             540                             

d) środki transportu 802                             918                             847                             

e) inne środki trwałe 348                             365                             476                             

2 Środki trwałe w budowie -                               -                               -                               

3 Zaliczki na środki trwałe w budowie -                               -                               -                               

IV. Należności długoterminowe -                               -                               -                               

V. Inwestycje długoterminowe -                               -                               

VI. Aktywo z tyt. odroczonego podatatku dochodowego 1 116                          1 116                          469                             

B Aktywa obrotowe 230 497                     223 728                     201 754                     
I. Zapasy 75                               140                             98                               

II. Należności krótkoterminowe 28 105                        28 512                        24 878                        

1 Należności od jednostek powiązanych 417                             1                                 -                               

a) z tytułu dostaw i usług, o okresie spłat 1                                 1                                 -                               

b) Inne 416                             -                               -                               

2 Należności od pozostałych jednostek 27 688                        28 510                        24 878                        

a) z tyt. dostaw i usług, o okresie spłat 13 270                        13 913                        9 712                          

b)  z tyt. pod., dotacji, ceł, ubezp. społ. -                               -                               316                             

c)  Inne 14 400                        14 580                        14 833                        

d) dochodzone na drodze sądowej 18                               18                               17                               

III. Inwestycje krótkoterminowe 202 316                      195 076                      176 778                      

1 Krótkoterminowe aktywa finansowe 202 316                      195 076                      176 778                      

a) w jednostkach powiązanych 44 895                        38 896                        28 749                        

- udziały lub akcje -                               -                               -                               

- certyfikaty inwestycyjne 814                             874                             -                               

- inne papiery wartościowe 3 000                          -                               -                               

- udzielone pożyczki 1 900                          900                             -                               

- wierzytelności windykacyjne 39 182                        37 123                        28 749                        

b) w pozostałych jednostkach 152 759                      155 064                      146 920                      

- udziały lub akcje -                               -                               -                               

- certyfikaty inwestycyjne -                               -                               -                               

- inne papiery wartościowe -                               -                               -                               

- udzielone pożyczki 36 458                        34 982                        30 952                        

- wierzytelności windykacyjne 116 302                      120 082                      115 968                      

c) środki pieniężne i inne aktywa pieniężne 4 661                          1 116                          1 109                          

2 Inne inwestycje krótkoterminowe -                               -                               -                               

IV. Aktywa przeznaczone do sprzedaży -                               -                               -                               

236 429                 229 844                 207 495                 

AKTYWA

Suma aktywów

 31.03.2008  31.03.2009  31.12.2008 
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 31.03.2009  31.12.2008  31.03.2008 

A Kapitał własny 86 595                       82 233                       64 966                       
I. Kapitał podstawowy 961                             961                             961                             

II. Należ. wpłaty na kap. pod. (wielk. ujem) -                               -                               -                               

III. Akcje własne (wlk. ujemna) -                               -                               -                               

IV. Kapitał zapasowy 65 517                        65 517                        50 480                        

V. Kapitał z aktualizacji wyceny -                               -                               -                               

VI. Pozostałe kapitały rezerwowe -                               -                               -                               

VII. Zysk (strata) z lat ubiegłych 15 755                        2 988 -                         11 850                        

VIII.Zysk (strata) netto 4 362                          18 742                        1 675                          

B Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 149 834                     147 611                     142 529                     
I. Rezerwy na zobowiązania 4 642                          4 059                          682                             

1 Rezerwa z tyt. odroczonego pod. doch. 4 148                          3 611                          381                             

2 Rezerwa na świad. emerytal i podobne 122                             119                             137                             

3 Pozostałe rezerwy 371                             330                             164                             

II. Zobowiązania długoterminowe 6 900                          8 397                          12 910                        

1 wobec jednostek powiązanych -                               -                               -                               

2 wobec pozostałych jednostek 6 900                          8 397                          12 910                        

a) kredyty i pożyczki 6 832                          8 288                          12 680                        

b) z tyt. emisji dłużnych pap. wartościow. -                               -                               -                               

c) Inne zobowiązania finansowe -                               -                               -                               

d) Inne 68                               109                             230                             

III. Zobowiązania krótkoterminowe 138 293                      135 155                      128 937                      

1 wobec jednostek powiązanych 2 897                          3 191                          422                             

a) z tyt. dostaw i usług, o okresie wymagal 22                               52                               164                             

b) Inne 2 875                          3 139                          258                             

2 wobec pozostałych jednostek 135 396                      131 965                      128 515                      

a) kredyty i pożyczki 15 648                        19 075                        8 279                          

b) z tyt. emisji dłużnych pap. wartościow. 62 121                        57 093                        76 039                        

c) Inne zobowiązania finansowe 50 580                        48 114                        38 722                        

d) z tyt. dostaw i usług, o okresie wymagal 1 141                          1 446                          1 240                          

e z tyt. podat., ceł, ubez. i innych świad 4 382                          4 243                          2 575                          

f z tytułu wynagrodzeń 1 318                          1 484                          1 285                          

g Inne 205                             510                             376                             

236 429                 229 844                 207 495                 

PASYWA

Suma pasywów
 

 

 31.03.2009  31.03.2008 

A Przychody ze sprzedaży netto 12 698                       9 790                         
I. Przychody ze sprzedaży 12 698                        9 790                          

II. Żużycie surowców i materiałów -                               -                               

B Koszty działalności operacyjnej 4 903                         5 311                         
I. Amortyzacja 209                             219                             

II. Zużycie materiałów i energii 384                             461                             

III. Usługi obce 864                             867                             

IV. Podatki i opłaty 55                               70                               

V. Koszty świadczeń pracowniczych 2 871                          3 130                          

VIII.Pozostałe koszty 521                             565                             

C Zysk (strata) ze sprzedaży (A-B) 7 795                         4 479                         
I. Pozostałe przychody operacyjne 262                             139                             

II. Pozostałe koszty operacyjne 108                             123                             

D Zysk (strata) z dział. operac. (C+D-E) 7 948                         4 496                         
I. Przychody finansowe 2                                 19                               

II. Koszty finansowe 2 618                          2 464                          

E Zysk ze zbycia jednostki zależnej
F Zysk (strata) z dział. gosp. (F+G-H) 5 332                         2 051                         
G Podatek dochodowy 971                            376                            
I. Pozost. obow. zmn. zysku (zw. straty) -                               -                               

H Zysk (strata) netto (K-L-M) 4 362                     1 675                     
I Zanualizowany zysk netto na jedną akcję (w tys. zł) 0,00223                     0,00193                     

RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WŁASNYM 31.03.2009 31.12.2008 31.03.2008

I. Kapitał  własny na początek okresu (BO) 82 233                   63 290                   63 290                   
zmiany zasad rachunkowości -                          -                          -                          

I.a. Kapitał własny na początek okresu (BO), po korektach -                         -                         -                         
1. Kapitał podstawowy na początek okresu 961                        961                        961                        
a) zwiększenie -                          -                          -                          

emisja akcji -                          -                          -                          

b) zmniejszenie -                          -                          -                          

Kapitał  podstawowy na koniec okresu 961                        961                        961                        
2. Należne wpłaty na kapitał podstawowy na początek 
okresu -                         
a) zwiększenie -                          -                          -                          

b) zmniejszenie -                          -                          -                          

Należne wpłaty na kapitał podstawowy na koniec okresu -                         -                         -                         
3. Akcje własne na początek okresu -                         -                         -                         
a) zwiększenie -                          -                          -                          

b) zmniejszenie -                          -                          -                          

Akcje własne na koniec okresu -                         -                         -                         
4. Kapitał zapasowy na początek okresu 65 517                   47 436                   47 436                   
a) zwiększenie -                          21 126                   -                          

emisji akcji powyżej wartości nominalnej -                          -                          

z podziału zysku 21 126                   

b) zmniejszenie -                          3 044 -                    -                          

pokrycia straty z lat ubiegłych 3 044 -                    

Kapitał zapasowy na koniec okresu 65 517                   65 517                   47 436                   
 5. Kapitał  z aktualizacji wyceny na początek okresu -                         -                         -                         
a) zwiększenie -                          -                          -                          

b) zmniejszenie -                          -                          -                          

Kapitał z aktualizacji wyceny na koniec okresu -                         -                         -                         
6. Pozostałe kapitały rezerwowe na początek okresu -                         -                         -                         
a) zwiększenie -                          -                          -                          

b) zmniejszenie -                          -                          -                          

Pozostałe kapitały rezerwowe na koniec okresu -                         -                         -                         
7. Zysk/strata z lat ubiegłych na początek okresu 15 754                   14 894                   14 894                   
a) zwiększenie -                          3 244 -                    

pokrycie z kapitału zapasowego 3 244 -                    -                          

b) zmniejszenie -                          21 126                   

zwiekszenie kapitału zapasowego -                          21 126                   -                          

Zysk/strata z lat ubiegłych na koniec okresu 15 754                   2 988 -                    14 894                   
8. Wynik netto 4 362                     18 742                   1 675                     
a) zysk netto 4 362                     18 742                   1 675                     

b) strata netto -                          -                          -                          

c) odpisy z zysku -                          -                          -                          

II. Kapitał  własny na koniec okresu (BZ ) 86 595                   82 233                   64 966                   
III. Kapitał  własny, po uwzględnieniu proponowanego 
podziału zysku (pokrycia straty) 86 595                   82 233                   64 966                    
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 RACHUNEK PRZEPŁYWÓW PIENIĘŻNYCH 31.03.2009 31.03.2008

A. Przepływy środków pieniężnych z działalności operacyjnej

I. Zysk (strata) netto 4 362                 1 675                 

II. Korekty razem 3 169                13 346 -             
1. Podatek dochodowy zapłacony 631 -                   -                     

2. Amortyzacja 209                    219                    

3. Zyski (straty) z tytułu różnic kursowych

4. Odsetki i udziały w zyskach (dywidendy) 676                    472                    

5. Zysk (strata) z działalności inwestycyjnej

6. Zmiana stanu rezerw 348 -                   33 -                     

7. Zmiana stanu zapasów 65                      5                        

8. Zmiana stanu należności 1 204 -                24 696 -              

9. Zmiana stanu zobowiązań krótkoterminowych, z wyjątkiem  pożyczek i 

kredytów 4 174                 10 590               

10. Wycena opcji menażerskich

11. Inne korekty 227                    97                      

III. Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej (I±II) 7 530             11 670 -          
B.  Przepływy środków pieniężnych z działalności inwestycyjnej

I. Wpływy 6 132                8 828                
1. Zbycie wartości niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywów 

trwałych

2. Wpływy z tytułu zbycia jedostek zależnych

3. Inne wpływy z aktywów finansowych 6 132                8 828                
4. Inne wpływy inwestycyjne

II. Wydatki 7 685                3 364                
1. Nabycie wartości niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywów 

trwałych 15                      2 -                       

2. Inwestycje w nieruchomości oraz wartości niematerialne i prawne

3. Nabycie aktywów finansowych 7 670                3 365                
4. Wydatki na nabycie jednostek zależnych

5. Inne wydatki inwestycyjne

III. Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej (I-II) 1 553 -            5 465             
C. Przepływy środków pieniężnych z działalności finansowej

I. Wpływy 58 531              62 216              
1. Wpływy netto z emisji akcji i innych instrumentów kapitałowych oraz 

dopłat do kapitału

2. Kredyty i pożyczki -                     -                     

3. Emisja dłużnych papierów wartościowych 55 349               62 030               

4. Inne wpływy finansowe 3 182                186                   
II. Wydatki 60 966              55 785              
1. Nabycie akcji własnych

2. Dywidendy i inne wypłaty na rzecz właścicieli

3. Inne, niż wypłaty na rzecz właścicieli, wydatki z tytułu podziału zysku

4. Spłaty kredytów i pożyczek 7 464                 7 449                 

5. Wykup dłużnych papierów wartościowych 50 320               46 980               

6. Z tytułu innych zobowiązań finansowych ,

7. Płatności zobowiązań z tytułu umów leasingu finansowego 123                    138                    

8. Odsetki 454                    472                    

9.  Inne wydatki finansowe 2 604                746                   
III. Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej (I-II) -            2 434                 6 431    

D. Przepływy pieniężne netto razem (A.III±B.III±C.III) 3 544                 222                    

E. Bilansowa zmiana stanu środków pieniężnych, w tym 3 545                 222                    

- zmiana stanu środków pieniężnych z tytułu różnic kursowych -                        -                        

F. Środki pieniężne na początek okresu 1 116                 888                    

G. Środki pieniężne na koniec okresu (F±D), w tym 4 661                 1 109                 
- o ograniczonej możliwości dysponowania 488                    488                     
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c) ogólny opis sytuacji majątkowej i finansowej spółki Electus S.A. oraz spółki Żak System Sp. z o.o. 

Analizując wyniki finansowe Grupy Kapitałowej Electus S.A., osiągnięte od dnia 01 stycznia 2009 r. 

do dnia 31 marca 2009 r. można zauważyć bardzo dobrą kondycję finansową. Zysk netto 

wypracowany w I kw. bieżącego roku w porównaniu do zysku osiągniętego w analogicznym 

okresie roku poprzedniego wzrósł o 160 %. 

Także wyniki spółki dominującej Electus S.A., osiągnięte w I kw. bieżącego roku, są dużo wyższe 

w porównaniu do wyników finansowych za analogiczny okres roku ubiegłego. Zysk netto 

wypracowany w I kw. bieżącego roku w porównaniu do zysku osiągniętego w analogicznym 

okresie roku poprzedniego wzrósł o ponad 164 %. 

Wyniki osiągnięte przez spółkę Żak System praktycznie są na takim samym poziomie, jak wyniki 

osiągnięte w okresach poprzednich. Spółka Żak System Sp. z o.o. ze względu na słabą kondycję 

finansową oraz generowane straty nie ma zamierzeń inwestycji kapitałowych. 

Niewątpliwie, na przyszłe wyniki finansowe będzie miał wpływ proces publicznej oferty emisji 

obligacji spółki Electus S.A. i pozyskane środki, które przyczynią się m.in. do poszerzenia oferty 

Electus S.A.. Należy zwrócić uwagę na fakt, iż Zarząd Spółki dominującej spodziewa się, mimo 

panującego obecnie kryzysu, że wyniki Grupy Kapitałowej nadal będą ulegały poprawie z każdym 

rokiem działalności. W ocenie Zarządu osiągnięte przez Grupę Kapitałową wyniki przedstawione w 

niniejszym śródrocznym raporcie pozwolą na realizację zamierzeń inwestycyjnych.  

Zarząd uważa ponadto, iż osiąganie jeszcze wyższych wyników finansowych może być 

zrealizowane tylko poprzez zewnętrzne dofinansowanie Spółki. Do tej pory realizacja zamierzeń 

inwestycyjnych była realizowana ze środków własnych, z emisji obligacji – z programu 

prowadzonego przez Raiffeisen Bank Polska S.A., oraz dzięki pozyskaniu kapitału w postaci 

zaciągniętych kredytów w Raiffeisen Bank Polska i w Banku Zachodnim WBK S.A. 

 

 

Lubin, dnia 30 kwietnia 2009 r.  

 

Marek Falenta- Prezes Zarządu   ………………………………………………………….. 

Wioleta Błochowiak- Wiceprezes Zarządu ……………………..…………………………………… 

Robert Szydłowski- Wiceprezes Zarządu ……………………..…………………………………… 

 
 


