ELECTUS S.A $rédroczny raport Zarzadu od dnia 01.01.2009

SRODROCZNY RAPORT ZARZADU
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1. WSTEP
Spétka przekazuje srodroczny raport zarzadu, zgodnie z § 82 ust. 9 i 11 Rozporzadzenia Ministra

Finanséw z dnia 19 Ilutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkédw uznawania za
rbwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz.259).

Grupe kapitalowa Electus S.A. tworza nastepujace podmioty:
Electus Spotka Akcyjna z siedzibg w Lubinie, ul. Stowianska 17, wpisana do Rejestru
Przedsiebiorcow KRS pod numerem KRS 0000156248, Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla

Wroctawia- Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy KRS; jako podmiot dominujacy.

9 609 160 (stownie: dziewie¢ miliondw szescset dziewiec tysiecy sto szesédziesiat), ktdre stanowig
100% udziatéw w kapitale zaktadowym spotki Electus S.A. i w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu spétki Electus S.A. nalezy do Domu Maklerskiego IDM S.A.

Zak System Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, ul. Ztoty Rég 13, wpisana do Rejestru

Przedsiebiorcéw KRS pod numerem 0000145240, Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla Krakowa-
Srodmiescie, XI Wydziat Gospodarczy KRS. 160 (stownie: sto sze$édziesiat) udziatow, ktére

stanowig 100% udziatow spétki Zak System, nalezy do spotki Electus S.A.

Od 01 stycznia 2009 r. nie byto zmian w organizacji Grupy Kapitatowej Electus S.A.

Electus S.A.

Electus S.A. (Spotka, Emitent) jest spédtkg wyspecjalizowang w ustugach finansowych dla sektora
stuzby zdrowia i jednostek budzetowych Skarbu Panstwa (SP) oraz ich kontrahentow.
Podstawowym obszarem dziatalnosci Spotki jest Swiadczenie ustug finansowych. W zakresie ustug
skierowanych do podmiotéw zadtuzonych gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest
restrukturyzacja zadtuzenia, a takze, we wzrastajgcym stopniu, udzielanie pozyczek. Korzysciag dla
tej grupy klientéw jest poprawa ich ptynnosci finansowej oraz dostep do ustug, z ktérych wczesniej,
z uwagi na sytuacje finansowa, nie mieli mozliwosci skorzysta¢. Ustugi te pozwalajg réwniez na
sptate ratalng zobowigzan w ramach porozumien, co niewatpliwie jest korzystnym alternatywnym
rozwigzaniem dla dziatan windykacyjnych, czestych na rynku stuzby zdrowia.

Obecnie w ofercie Spétki znajduja sie nastepujace produkty:

1. Produkty kierowane do Kontrahentéw Stuzby Zdrowia i jednostek budzetowych SP:

e Poreczenie zobowigzan;

Finansowanie naleznosci;

Factoring.

2. Produkty kierowane do podmiotéw zadtuzonych:

Finansowanie zobowigzan;

Finansowanie inwestycji;

Pozyczka;
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e Factoring.

Zak System Spétka z o.0.
Spoétka powstata w 1994 roku w Krakowie i zostata zarejestrowana w Rejestrze Przedsiebiorcéw

Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescie w
Krakowie, Xl| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000145240.
Kapitat zaktadowy na koniec okresu sprawozdawczego wynosi 1 600 000,00 zh. Electus S.A.
posiada 100% udziatow Spoétki Zak System co stanowi 160 udziatbw o wartosci 10 000,00 zt.

kazdy.

Ustugi oferowane przez Firme ZAK SYSTEM Sp. z 0.0. mozna sklasyfikowa¢ w nastepujace grupy:
e kompleksowe ustugi sprzatania i czyszczenia obiektéw Stuzby Zdrowia,
e kompleksowe ustugi sprzatania i czyszczenia innych obiektow uzytecznosci publicznej,

e kompleksowe ustugi sprzatania i czyszczenia obiektéw podmiotéw prywatnych.

2. ISTOTNE INFORMACJE OBEJMUJACE OKRES OD ROZPOCZECIA POLROCZA DO
DNIA PUBLIKACJI RAPORTU ORAZ ICH WPLYW NA SYTUACJE MAJATKOWA,
FINANSOWA ORAZ WYNIKI SPOLKI ELECTUS S.A. | KONTROLOWANEJ PRZEZ
NIEGO JEDNOSTKI
a) istotne zdarzenia
Electus S.A.

e Komisja Nadzoru Finansowego (KNF) zatwierdzita w dniu 07 marca 2008 r. Prospekt Emisyjny
Pierwszego Programu Emisji Obligacji Electus S.A. Od tego momentu Electus S.A. prowadzita
dziatania majgce na celu notowanie wyemitowanych obligacji na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych. taczna warto$¢ programu wynosi 100 000 tys. zt. Dla pierwszej serii obligaciji
Zarzad Spéiki ustalit marze w wysokosci 7% powyzej WIBOR 3M. W dniu 6 kwietnia 2009 r.
Electus S.A. wprowadzit do obrotu gietdowego 10.133 obligacji serii ELEK0311, o wartosci
nominalnej 1 tys. ziotych za szt., ktérych emisja zostata przeprowadzona na podstawie Uchwaty
Zarzadu nr 01/02/2009 z dnia 2 lutego 2009 r. w przedmiocie Emisji Obligacji serii ELEK0311
zmienionej uchwata Zarzadu Electus S.A. nr 02/02/2009 z dnia 27 Ilutego 2009 roku.
Oprocentowanie obligacji serii ELEK0311 w pierwszym okresie odsetkowym wynosi 11,32%.
Srodki pozyskane z emisji obligacji publicznych Spétka zamierza wykorzysta¢ na statutowg
dziatalnosé, czyli restrukturyzacje finansowg placéwek stuzby zdrowia. Ponadto $rodki te
niewatpliwie przyczynig sie do pozyskania wiekszej liczby nowych kontrahentéow (sfinansowanie
nowych kontraktéw), dalszego dynamicznego rozwdj ustug finansowych w restrukturyzacji stuzby
zdrowia (szansa na nowe produkty i ich rozwdj jest koniecznos¢ dostosowania Zespotéw Opieki
Zdrowotnej do wymogow unijnych), wdrozenie nowych produkiéw dla kontrahentéw jednostek

stuzby zdrowia.
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Celem zabezpieczenia wierzytelnosci jednostek innych niz publiczne samodzielne zaktady opieki
zdrowotnej w dniu 17 marca 2009 roku Rada Nadzorcza spétki Electus S.A., podejmujac wtasciwg
uchwate, uznata za zasadne zawarcie przez Spoétke Electus S.A. uméw zastawu rejestrowego z
Panem Markiem Falentg Prezesem Zarzadu Spétki na stanowigcych wtasnos¢ Pana Marka Falenty
udziatach w ZNTK Nieruchomosci Spétka z 0.0. z siedzibg w Poznaniu. W dniu 30 marca 2009 r.
nastapito notarialne podpisanie umow zastawu rejestrowego na udziatach stanowigcych wtasnosc
Pan Marka Falenty (Prezesa spétki Electus S.A.) w spotce ZNTK Nieruchomosci Spétka z o.0.,
pomiedzy spotkg Electus S.A., a Panem Markiem Falenta, celem zabezpieczenia wymienionych

wierzytelnosci podmiotéw nie bedacych Samodzielnymi Publicznymi Zaktadami Opieki Zdrowotne;.

Zabezpieczenia naleznosci

wartos¢
bilansowa wartosé godziwa
OTRZYMANE nale(zir;::;sﬁu na naleznosci rodzaj zabezpieczenia
31.12.2008r.

wierzytelnos¢ od Pana Marka zastaw na udziatach ZNTK  Nieruchomosci
Falenty 36792 36859 nalezacych do Pana Marka Falenty

hipoteka na nieruchomosciach w kwocie 6 000 tys.
wierzytelnos¢ od Pana 9574 9582 zlotych oraz zastaw na udziatach ZNTK
Bogustawa Witki Nieruchomosci nalezacych do Pana Marka Falenty w

kwocie 3 582 tys. ztotych
wierzytelnos¢ od Archeron 3903 3 999 zastaw na udziatach ZNTK  Nieruchomosci
Capital Management Ltd nalezacych do Pana Marka Falenty

zastaw na udziatach ZNTK  Nieruchomosci

. s nalezacych do Pana Marka Falenty i weksel wiasny in
"S"'eriy;egnosc od SIGMA 16 000 16 040 | blanco z wystawienia SIGMA Sp. z 0.0. poreczony
p-zo. przez Poznanskie Zaktady Naprawcze Taboru

Kolejowego S.A.
wierzytelnos¢ od Presto 4 407 4417 zastaw na udziatach ZNTK  Nieruchomosci
Sp. zo.0 nalezacych do Pana Marka Falenty
wierzytelnos¢ od Artis 11 626 11 649 zastaw na udziatach ZNTK  Nieruchomosci
Sp.zo.0 nalezacych do Pana Marka Falenty

W dniu 02 marca 2009 r. do Funduszu IDEA'Y FIZ wrécito 2.150 obligacji imiennych serii A Victoria
Holding S.A. z siedzibg w Warszawie o tacznej wartosci nominalnej 21.500 tys. zt. Spétka Electus
S.A. nabyta te obligacje w dniu 28 listopada 2008 r. Z racji tego, ze spétka Electus S.A. nigdy nie
zapfacita kwoty 21.917 tys. zh. (tj. warto§¢ nominalna obligacji powiekszona o naroste do dnia
transakcji odsetki) funduszowi IDEA Y FIZ za wyzej wymienione obligacje, zgodnie z umowa, po
uptywie terminu dokonania za nie zaptaty wrécity one do sprzedajacego- Idea Y Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych bez koniecznosci podpisywania dodatkowych

umow.

Spétka dominujaca Electus S.A. jest w trakcie przedtuzania o kolejny rok trwajacego w Banku
Zachodnim WBK S.A. kredytu w wysokosci 9.800 tys. zi. Dniem ostatecznej sptaty kredytu,
zgodnie z podpisanymi w dniu 29 stycznia 2009 r., 25 lutego 2009 r., 31 marca 2009 oraz 30

kwietnia 2009 aneksami, zmieniajacymi termin spfaty, jest dzien 31 maj 2009 r.
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e W dniu 23 kwietnia 2009 r. odbylo sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie akcjonariuszy spofki
Electus S.A., ktére podjeto nastepujace uchwaty:
- w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku 2008,
- w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego za rok 2008,
- W sprawie podziatu zysku netto za rok 2008,
- w sprawie udzielenia absolutorium Prezesowi Zarzadu- Panu Markowi Falencie,
- w sprawie udzielenia absolutorium Wiceprezesowi Zarzadu- Panu Robertowi Szydtowskiemu,
- w sprawie udzielenia absolutorium Wiceprezesowi Zarzadu- Pani Wiolecie Btochowiak,
- w sprawie udzielenia absolutorium Przewodniczacemu Rady Nadzorczej Spétki- Panu
Barttomiejowi Wigzowskiemu,
- w sprawie udzielenia absolutorium Czionkowi Rady Nadzorczej Spétki- Panu Rafatowi
Abratanskiemu,
- w sprawie udzielenia absolutorium Czionkowi Rady Nadzorczej Spéiki- Panu Grzegorzowi
Leszczynskiemu,
- w sprawie udzielenia absolutorium Czionkowi Rady Nadzorczej Spotki- Panu Jarostawowi
Dziewie,
- w sprawie udzielenia absolutorium Czionkowi Rady Nadzorczej Spétki- Panu Waldemarowi
Falencie,
- w sprawie powotania do Rady Nadzorczej (zgodnie z art. 385 § KSH oraz § 14 lit. e) Statutu z
dniem 24 kwietnia 2009 r.
- Rafata Abratanskiego,
- Grzegorza Leszczynskiego,
- Lukasza Jagietto- nowopowotany cztonek Rady Nadzorczej,
- w sprawie zmiany statutu Spéfki,
- w sprawie powotania petnomocnika Walnego Zgromadzenia (petnomocnikiem zostat Pan Piotr
Derlatka).

Uchwaty weszty w zycie z dniem podjecia.

e W dniu 18 lutego 2009 r. odbyto sie posiedzenie Rady Nadzorczej Electus S.A., ktéra podjeta
uchwate w sprawie wyboru podmiotu uprawnionego do badan sprawozdan finansowych.

e W dniu 17 marca 2009 r. odbyto sie posiedzenie Rady Nadzorczej w sprawie zawarcia z Prezesem
Zarzadu spotki Electus S.A. umow zastawu zabezpieczajacych wierzytelnosci Spotki.

e W dniu 23 kwietnia 2009 odbyty sie dwa posiedzenia Rady Nadzorczej Electus S.A.

Na pierwszym posiedzeniu Cztonkowie Rady Nadzorczej podjeli nastepujace uchwaty:
- w sprawie zatwierdzenia przyjecia pisemnego sprawozdania Rady Nadzorczej z wynikdw oceny

sprawozdania Zarzadu Electus S.A. z dziatalnosci Spofki i sprawozdania finansowego za rok obrotowy

2008 oraz wniosku Zarzadu co do podziatu zysku,

- w sprawie przyznania nagrod rocznych Cztonkom Zarzadu.
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Uchwaty weszty w zycie z chwilg podjecia

Na drugim posiedzeniu Cztonkowie Rady Nadzorczej podjeli nastepujace uchwaty:

- powotanie z dniem 24 kwietnia 2009 r. do Zarzadu Spétki Pana Roberta Szydtowskiego na
stanowisko Wiceprezesa Zarzadu (uchwata na podstawie art. § 368 § 4 KSH oraz zgodnie z § 17 lit.
b) Statutu- w zwigzku z wygasnieciem mandatu),

- powotanie z dniem 24 kwietnia 2009 r. do Zarzadu Spotki Pani Wiolety Btochowiak na stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu (uchwata na podstawie art. § 368 § 4 KSH oraz zgodnie z § 17 lit. b) Statutu- w

zwigzku z wygasnieciem mandatu).

Uchwaty weszty w zycie z chwilg podjecia

Zak System Sp. z 0.0.

W omawianym okresie ulegt zmianie sktad Zarzadu spotki Zak System Sp. z 0.0. W dniu 16 lutego
2009 Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spétki Zak System podjeto uchwate w przedmiocie
odwotania Prezesa Zarzadu Pana Adama Bombika oraz w przedmiocie powotania pethomocnika w
osobie Pana Roberta Szydtowskiego do wynegocjowania i zawarcia porozumienia dotyczacego
rozwigzania umowy o prace zawartej pomiedzy Zak System Spétka z 0.0., a Panem Adamem
Bombikiem, a w przypadku gdy nie dojdzie do zawarcia takiego porozumienia do zlozenia
oswiadczenia o wypowiedzeniu przedmiotowej umowy o prace Panu Adamowi Bombikowi. Decyzja o
zmianie Prezesa Zarzadu spotki Zak System spowodowana byta niespetnieniem oczekiwan, ktére miat
Zarzad w stosunku do osoby odwotanego Prezesa Adama Bombika. Uchwaty zostaty podjete w trybie
art. 240 KSH i weszly w zycie z chwilg podjecia. Ponadto Rada Nadzorcza spétki Zak System Sp. z
0.0. powotata na stanowisko Prezesa Zarzadu, uchwatg nr 01/02/2009 z dnia 23 lutego 2009 r. Pana
Andrzeja Kleszczewskiego, ktérego doswiadczenie zawodowe oraz wyksztatlcenie umozliwiajg
wiasciwe zarzadzanie spotkag oraz realizacje celdéw biznesowych i finansowych jakie Rada Nadzorcza i
jedyny wspdlinik przed spétka stawiaja. Rada powotata do Zarzadu spotki Zak System Sp. z 0.0. oraz
powierzyta Panu Andrzejowi Kleszczewskiemu funkcje nowego Prezesa spotki z dniem 24 lutego
2009 r. Ponadto Rada Nadzorcza upowaznita Przewodniczacego Rady Nadzorczej Pana Roberta
Szydtowskiego do wynegocjowania warunkéw i zawarcia umowy na czas nieokreslony z Panem
Andrzejem Kleszczewskim, na podstawie ktérej bedzie on $wiadczyt prace na rzecz spétki Zak
System Sp. z 0.0. Powotujac na stanowisko Prezesa Zarzadu Pana Andrzeja Kleszczewskiego jedyny
udziatowiec spétka Electus S.A. ma nadzieje, iz doswiadczenie w zarzadzaniu spétkami panstwowymi
i prywatnymi oraz doswiadczenie w uczestnictwie w przetargach publicznych nowego Prezesa Spéiki

korzystnie przetozy sie na wynik finansowy spétki Zak System Sp. z 0.0.

W spoétce Zak System od poczatku roku 2009 do dnia publikacji $rédrocznego sprawozdania zarzadu

istotne zdarzenia poza wymienionym nie miaty miejsca.
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Wyzej wymienione informacje o zdarzeniach, jakie miaty miejsce od dnia 01 stycznia 2009 r. do dnia
30 kwietnia 2009 r. w spotkach Grupy Kapitatowej Electus S.A. nie wptyng w zaden sposéb
negatywnie na wyniki Grupy. Kapitat pozyskany z Gietdy Papieréw Wartosciowych poprzez emisje
obligacji publicznych spétki Electus S.A. zostanie przeznaczony na statutowa dziatalnos¢ Spétki czyli
na nabywanie wymagalnych i niewymagalnych wierzytelnosci na wiasny rachunek, a nastepnie
dokonanie ich restrukturyzacji. Zarzad Spoétki zauwaza takze, iz majac Srodki finansowe Spéika

mogtaby udzielaé¢ wiekszej ilosci pozyczek dla szpitali.

b) istotne transakcje
Od dnia 01 stycznia 2009 r. ani spotka Electus S.A., ani spotka Zak System Sp. z 0.0. nie
przeprowadzita istotnych inwestycji w rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne i prawne oraz

inwestycji kapitatowych.

Electus S.A.

Po dniu 31 grudnia 2008 r. spétka Electus S.A. przeprowadzita natomiast znaczace inwestycje

finansowe. Electus S.A. uznat jako gtéwne inwestycje finansowe - inwestycje zwigzane z dziatalnoscig

podstawowa, ktérych wartos¢ przekroczyta 10% kapitatébw wtasnych Spofki, tj. wartos¢ 8.463 tys.

Podane wartosci sg wartosciami nominalnymi.

e umowy przelewu wierzytelnosci oraz umowy zlecenia windykacji wierzytelnosci otrzymane w dniu
23 lutego 2009 r. z Sanofi - Aventis z siedzibg w Warszawie o tacznej wartosci nominalnej 16.730
tys. zt.

e porozumienie w sprawie warunkow spfaty zobowigzan zawarte z Samodzielnym Publicznym
Zaktadem Opieki Zdrowotnej w Pabianicach. Porozumienie dotyczy zobowigzan o tacznej wartosci
21.995 tys. zt na dzien 27 stycznia 2009 r. Zgodnie z zawartym porozumieniem SPZOZ w
Pabianicach zobowiagzat sie do sptaty:

- kwoty 6.396 tys. zt wraz z odsetkami w 11 miesiecznych ratach do dnia 30 listopada 2009 r.;

- kwoty 13.000 tys. zt wraz z odsetkami w 13 miesiecznych ratach poczawszy od dnia 30 grudnia 2009

r. do dnia 30 grudnia 2010 r.

W przypadku terminowej sptaty Emitent zobowigzat sie do umorzenia naleznosci gtéwnej ponad kwote

19.396 tys. zt.

Zabezpieczeniem realizacji porozumienia jest zastaw rejestrowy na ruchomosciach SPZOZ w

Pabianicach i wierzytelnosciach SPZOZ w Pabianicach w stosunku do NFZ oddziat £6dz z tytutu

Swiadczonych ustug opieki zdrowotnej oraz poreczenie sptaty zobowigzan do kwoty 2.900 tys. zt przez

miasto Pabianice (organ zatozycielski SPZOZ Pabianice).

Zak System Sp. z 0.0.

W roku 2009 spétka realizuje zamierzenia majace na celu zwiekszyé dynamike sprzedazy zwlaszcza
w segmentach poza stuzbg zdrowia. Zmiana portfela Klientéw pozwoli na poprawe ptynnosci
finansowej (obnizenie kosztoéw nieterminowych sptat zobowigzan). W okresie od 01.01.2009r. do

30.04.2009r. pozyskano klientow z sektoréw prywatnego szkolnictwa wyzszego oraz z obiektéw
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biurowych co pozwolito spoétce uzyskaé referencje, a co za tym idzie, mozliwosé pozyskania kolejnych
odbioréw z w/w sektorow. Kontrakty te sg wiec istotne dla spotki nie ze wzgledu na znaczaca wartosé
lecz z uwagi na mozliwosci rozwoju firmy w tych sektorach. Dane dotyczace w/w kontraktow:

e Umowa zawarta dnia 21 stycznia 2009 r. na czas nieokreslony z Wyzszg Szkota Ekonomii i
Informatyki w Krakowie, ul. Sw. Filipa 17 na utrzymanie czysto$ci w pomieszczeniach szkoty.
Miesieczne wynagrodzenie 13,5 tys. zt. netto.

o Umowa zawarta dnia 24 lutego 2009 r. na czas nieokreslony z Jagiellonia Inwestycje Sp. z 0.0. w
Krakowie ul. Wielopole 1 na swiadczenie ustug utrzymania czystosci wewnatrz i na zewnatrz

obiektow. Wartos¢ miesieczna umowy 9,7 tys. zt. brutto.

Zarzad spotki Zak System Sp. z 0.0., w zwigzku z dalszym nie wywigzywaniem sie Szpitala w
Pabianicach z naleznych zobowigzan wzgledem Spotki, podjat decyzje o sprzedazy czesci
wierzytelnosci SP ZOZ Pabianice do Electus S.A. — umowa z dnia 05 lutego 2009 r. na kwote 947 tys.

zt.

Zarzad Electus S.A. oswiadcza, iz wszystkie wymienione wyzej transakcje sg transakcjami
prowadzonymi w normalnej dziatalnosci obu spétek, nie wptyna niekorzystnie na perspektywy rozwoju
spotki Electus S.A. ani Zak System Sp. z 0.0.

3. OGOLNY OPIS SYTUACJI MAJATKOWEJ | FINANSOWEJ ORAZ WYNIKOW SPOLKI
ELECTUS S.A. ORAZ JEDNOSTKI PRZEZ NIEGO KONTROLOWANEJ ZA OKRES OD
ROZPOCZECIA POLROCZA DO DNIA PUBLIKACJI RAPORTU.

a) wybrane dane finansowe spotki Electus S.A.

w tys. zt. w tys. zt. w tys. zh
31.03.2009 31.12.2008 31.03.2008

1. |Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 10 470 46 890 6 952
2. |Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 7 822 35 305 4 475
3. |Zysk (strata) brutto 5 338 22 751 2 046
4. |Zysk (strata) netto 4 367 18 157 1651
5. |Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 7 230 5963 11 870
6. |Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1553 563 5627
7. |Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 2413 6 238 6 648
8. |Przeptywy pieniezne netto, razem 3 264 288 406
9. |Aktywa, razem 234 561 227 213 207 242
10. |Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 145 559 142 579 139 113
11. [Zobowigzania dtugoterminowe 6 900 8 360 12 848
12. [Zobowigzania krétkoterminowe 134 393 130 490 125 782
13. |Kapitat wtasny 89 002 84 635 68 129
14. |Kapitat zaktadowy 961 961 961
15. [Srednia liczba akcji (w szt.) 9609 160 9 609 160 9 609 160
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b) skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Electus S.A.

AKTYWA 31.03.2009 31.12.2008 31.03.2008
A |Aktywa trwate 5932 6116 5741
I. |Wartosci niematerialne i prawne 233 251 309
1 |Koszty zakonczonych prac rozwojowych - - -
2 |Wartos¢ firmy - - -
3 |Inne wartosci niematerialne i prawne 233 251 309
4 |Zaliczki na wartosci niemat. i prawne - - -
Il. [Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 3099 3099 3099
1. |Wartos$¢ firmy — jednostki zalezne 3099 3 099 3 099
I1I. |Srodki trwate 1484 1650 1863
a) |grunty (w tym prawo uzyt. wiecz. gruntu) - - -
b) |budynki, lokale, obiekty inz.lad. i wod. - - -
c) |urzadzenia techniczne i maszyny 334 368 540
d) [S$rodki transportu 802 918 847
e) |inne $rodki trwate 348 365 476
2 |Srodki trwate w budowie - - -
3 |Zaliczki na $rodki trwate w budowie - - -
IV. |Naleznosci dtugoterminowe - - -
V. |Inwestycje diugoterminowe - -
VI. |Aktywo z tyt. odroczonego podatatku dochodowego 1116 1116 469
B |Aktywa obrotowe 230 497 223 728 201 754
|. |Zapasy 75 140 98
Il. |Naleznosci krotkoterminowe 28 105 28 512 24 878
1 |Naleznosci od jednostek powigzanych 417 1 -
a) |z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptat 1 1 -
b) [Inne 416 - -
2 _|Naleznosci od pozostatych jednostek 27 688 28 510 24 878
a) |z tyt. dostaw i ustug, o okresie sptat 13 270 13913 9712
b) | z tyt. pod., dotacji, cet, ubezp. spot. - - 316
c) | Inne 14 400 14 580 14 833
d) [dochodzone na drodze sgdowej 18 18 17
Ill. |Inwestycje krétkoterminowe 202 316 195 076 176 778
1 |Krétkoterminowe aktywa finansowe 202 316 195 076 176 778
a) |w jednostkach powigzanych 44 895 38 896 28 749
- |udziaty lub akcje - - -
- |certyfikaty inwestycyjne 814 874 -
- |inne papiery warto$ciowe 3 000 - -
- |udzielone pozyczki 1900 900 -
- |wierzytelnosci windykacyjne 39 182 37123 28 749
b) |w pozostatych jednostkach 152 759 155 064 146 920
- |udzialy lub akcje - - -
- |certyfikaty inwestycyjne - - -
- _|inne papiery wartosciowe - - -
- |udzielone pozyczki 36 458 34 982 30 952
- |wierzytelnosci windykacyjne 116 302 120 082 115 968
c) |$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 4 661 1116 1109
2 |Inne inwestycje krétkoterminowe - - -
IV. |Aktywa przeznaczone do sprzedazy - - -
Suma aktywow 236 429 229 844 207 495
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PASYWA 31.03.2009 31.12.2008 31.03.2008
A |Kapitat wiasny 86 595 82 233 64 966
|. _|Kapitat podstawowy 961 961 961
Il. [Nalez. wptaty na kap. pod. (wielk. ujem) - - -
Il. |Akcje wiasne (wlk. ujemna) - - -
IV. |Kapitat zapasowy 65 517 65 517 50 480
V. |Kapitat z aktualizacji wyceny - - -
VI. |Pozostate kapitaly rezerwowe - - -
VII.|Zysk (strata) z lat ubiegtych 15 755 2988 11 850
VIII|Zysk (strata) netto 4 362 18 742 1675
B [Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 149 834 147 611 142 529
|. |Rezerwy na zobowigzania 4 642 4 059 682
1 |Rezerwa z tyt. odroczonego pod. doch. 4148 3611 381
2 |Rezerwa na $wiad. emerytal i podobne 122 119 137
3 |Pozostate rezerwy 371 330 164
Il. _|Zobowigzania dtugoterminowe 6 900 8 397 12910
1 |wobec jednostek powigzanych - - -
2 |wobec pozostatych jednostek 6 900 8 397 12910
a) |kredyty i pozyczki 6 832 8 288 12 680
b) |z tyt. emisji diuznych pap. warto$ciow. - - -
c) |Inne zobowigzania finansowe - - -
d) |Inne 68 109 230
Il. |Zobowigzania krétkoterminowe 138 293 135 155 128 937
1 |wobec jednostek powigzanych 2897 3191 422
a) |z tyt. dostaw i ustug, o okresie wymagal 22 52 164
b) |Inne 2 875 3139 258
2 |wobec pozostatych jednostek 135 396 131 965 128 515
a) |kredyty i pozyczki 15 648 19 075 8 279
b) |z tyt. emisji diuznych pap. wartosciow. 62 121 57 093 76 039
c) |Inne zobowigzania finansowe 50 580 48 114 38 722
d) |z tyt. dostaw i ustug, o okresie wymagal 1141 1446 1240
e |z tyt. podat., cet, ubez. i innych swiad 4 382 4 243 2 575
f |z tytutu wynagrodzen 1318 1484 1285
g |Inne 205 510 376
Suma pasywow 236 429 229 844 207 495
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 31.03.2009 31.03.2008
A |Przychody ze sprzedazy netto 12 698 9790
I. [Przychody ze sprzedazy 12 698 9790
Il. [Zuzycie surowcéw i materiatow - -
B |Koszty dziatalnosci operacyjnej 4903 5 311
I. [Amortyzacja 209 219
Il. |Zuzycie materiatéw i energii 384 461
Ill. [Ustugi obce 864 867
IV. [Podatki i optaty 55 70
V. |Koszty Swiadczen pracowniczych 2 871 3130
VIll|Pozostate koszty 521 565
C |Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 7795 4479
I. |Pozostate przychody operacyjne 262 139
Il. [Pozostate koszty operacyjne 108 123
D |Zysk (strata) z dzial. operac. (C+D-E) 7 948 4 496
I. |[Przychody finansowe 2 19
Il. [Koszty finansowe 2618 2 464
E |Zysk ze zbycia jednostki zaleznej
F_|Zysk (strata) z dzial. gosp. (F+G-H) 5332 2 051
G _|Podatek dochodowy 971 376
I. |[Pozost. obow. zmn. zysku (zw. straty) - -
H |Zysk (strata) netto (K-L-M) 4 362 1675
| |Zanualizowany zysk netto na jedna akcje (w tys. z}) 0,00223 0,00193

Data sporzqdzenia: 30.04.2009r.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM 31.03.2009 31.12.2008 31.03.2008

|. Kapital wiasny na poczatek okresu (BO) 82 233 63 290 63 290
zmiany zasad rachunkowosci - - -
l.a. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach - - -

1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 961 961 961
a) zwiekszenie - - -
emisja akcji - - -
b) zmniejszenie - - -
Kapital podstawowy na koniec okresu 961 961 961
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek

okresu -

a) zwiekszenie - - -
b) zmniejszenie - - -
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu - - -
3. Akcje wiasne na poczatek okresu - - -
a) zwiekszenie - - -
b) zmniejszenie - - -
Akcje wiasne na koniec okresu - - -
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 65 517 47 436 47 436
a) zwiekszenie - 21 126 -
emisji akcji powyzej wartosci nominalnej - -

z podziatu zysku 21126

b) zmniejszenie - 3 044 -
pokrycia straty z lat ubiegtych 3 044

Kapitat zapasowy na koniec okresu 65 517 65 517 47 436
5. Kapitatl z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - - -
a) zwiekszenie - - -
b) zmniejszenie - - -
Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu - - -

6. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu - - -

a) zwiekszenie - - -
b) zmniejszenie - - -
Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu - - -

7. Zysk/strata z lat ubieglych na poczatek okresu 15754 14 894 14 894
a) zwiekszenie - 3244

pokrycie z kapitatu zapasowego 3244 -
b) zmniejszenie - 21126

zwiekszenie kapitatu zapasowego - 21 126 -
Zysk/strata z lat ubiegtych na koniec okresu 15754 2988 14 894
8. Wynik netto 4 362 18 742 1675
a) zysk netto 4 362 18 742 1675
b) strata netto - - -
c) odpisy z zysku - - -
1l. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ ) 86 595 82 233 64 966
Tl Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego

podziatu zysku (pokrycia straty) 86 595 82 233 64 966

Data sporzqdzenia: 30.04.2009r.
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 31.03.2009 31.03.2008

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
|. Zysk (strata) netto 4 362 1675
Il. Korekty razem 3 169 - 13 346
1. Podatek dochodowy zaptacony 631 -
2. Amortyzacja 209 219
3. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 676 472
5. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
6. Zmiana stanu rezerw 348 |- 33
7. Zmiana stanu zapaséw 65 5
8. Zmiana stanu naleznosci 1204 |- 24 696
9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
kredytow 4174 10 590
10. Wycena opcji menazerskich
11. Inne korekty 227 97
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1ll) 7 530 - 11 670
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
l. Wptywy 6 132 8 828
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych
2. Wptywy z tytutu zbycia jedostek zaleznych
3. Inne wptywy z aktywoéw finansowych 6 132 8 828
4. Inne wptywy inwestycyjne
Il. Wydatki 7 685 3 364
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych 15 |- 2
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Nabycie aktywéw finansowych 7 670 3 365
4. Wydatki na nabycie jednostek zaleznych
5. Inne wydatki inwestycyjne
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-1l) 1553 5 465
C. Przeptywy srodkdéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
l. Wplywy 58 531 62 216
1. Wptywy netto z emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych oraz
doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki - -
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 55 349 62 030
4. Inne wptywy finansowe 3182 186
Il. Wydatki 60 966 55 785
1. Nabycie akcji wiasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 7 464 7 449
5. Wykup diuznych papieréw warto$ciowych 50 320 46 980
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych ,
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 123 138
8. Odsetki 454 472
9. Inne wydatki finansowe 2 604 746

lll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 2434 6 431
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.IlIxB.I11+C.11I) 3 544 222
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 3 545 222
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1116 888
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F£D), w tym 4 661 1109
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 488 488

Data sporzqdzenia: 30.04.2009r.
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c) ogdblny opis sytuacji majatkowe;j i finansowej spotki Electus S.A. oraz spotki Zak System Sp. z o0.0.

Analizujac wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Electus S.A., osiagniete od dnia 01 stycznia 2009 r.
do dnia 31 marca 2009 r. mozna zauwazy¢ bardzo dobrg kondycje finansowa. Zysk netto
wypracowany w | kw. biezacego roku w poréwnaniu do zysku osiggnietego w analogicznym
okresie roku poprzedniego wzrdst o 160 %.

Takze wyniki spotki dominujacej Electus S.A., osiagniete w | kw. biezgcego roku, sg duzo wyzsze
w poréwnaniu do wynikow finansowych za analogiczny okres roku ubiegtego. Zysk netto
wypracowany w | kw. biezacego roku w poréwnaniu do zysku osiggnietego w analogicznym
okresie roku poprzedniego wzrést o ponad 164 %.

Wyniki osiggniete przez spotke Zak System praktycznie sg na takim samym poziomie, jak wyniki
osiggniete w okresach poprzednich. Spétka Zak System Sp. z 0.0. ze wzgledu na stabg kondycje
finansowg oraz generowane straty nie ma zamierzen inwestycji kapitatowych.

Niewatpliwie, na przyszte wyniki finansowe bedzie miat wptyw proces publicznej oferty emisji
obligacji spétki Electus S.A. i pozyskane $rodki, ktore przyczynig sie m.in. do poszerzenia oferty
Electus S.A.. Nalezy zwr6ci¢ uwage na fakt, iz Zarzad Spétki dominujacej spodziewa sig, mimo
panujacego obecnie kryzysu, ze wyniki Grupy Kapitatowej nadal beda ulegaty poprawie z kazdym
rokiem dziatalnosci. W ocenie Zarzadu osiagniete przez Grupe Kapitatowg wyniki przedstawione w
niniejszym srédrocznym raporcie pozwolag na realizacje zamierzen inwestycyjnych.

Zarzad uwaza ponadto, iz osigganie jeszcze wyzszych wynikow finansowych moze byé
zrealizowane tylko poprzez zewnetrzne dofinansowanie Spotki. Do tej pory realizacja zamierzen
inwestycyjnych byta realizowana ze $rodkéw witasnych, z emisji obligacji — z programu
prowadzonego przez Raiffeisen Bank Polska S.A., oraz dzieki pozyskaniu kapitatu w postaci

zaciagnietych kredytéw w Raiffeisen Bank Polska i w Banku Zachodnim WBK S.A.

Lubin, dnia 30 kwietnia 2009 r.

Marek Falenta- Prezes Zarzgdu o

Wioleta Btochowiak- Wiceprezes Zarzadu ..o

Robert Szydtowski- Wiceprezes Zarzadu oo
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