l. CZESC OGOLNA
1. Charakterystyka Spétki i informacje ogdlne

Electus S.A. zsiedziba w Lubinie, przy ul. Stowianskiej 17, zostala utworzona aktem
notarialnym z dnia 6 Iutego 2003 roku, Repertorium A nor 799/2003
1 zarejestrowana w dniu 28 marca 2003 roku przez IX Wydzial Gospodarczy Sadu
Rejonowego dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroclawiu pod numerem KRS 0000156248.

Rejestracja podatkowa i statystyczna jest nastgpujaca:

NIP 692-22-31-277 REGON 390745870

Podstawowg dzialalnoscig Spolki jest:

— Obrot wierzytelnosciami,
— Konsulting, podrednictwo handlowe i ushugi finansowe w zakresie obrotu
wierzytelnosciami.

Kapital podstawowy Spotki wynosi 960.916 zlotych i sklada sig z:

— 8.400.000 akcji na okaziciela serit A o wartosci jednostkowej 0,10 zlotych,
— 1.050.000 akcji na okaziciela serii B o wartosci jednostkowej 0,10 ztotych,

— 159.160 akcji na okaziciela serii C o wartosci jednostkowej 0,10 ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku jedynym Akcjonariuszem Spoiki jest DM IDM S.A. z
siedzibg w Krakowie.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku kapitat wiasny Spotki wynosit 123,227 tys. zlotych.

Na dzien bilansowy w sldad Zarzadu Spotki wehodzili:

— Pan Jacek RYNSKI — Prezes Zarzadu,

~ Pani Wioleta BLOCHOWIAK - Wiceprezes Zarzadu.
W dniu 1 kwietnia 2010 roku, dotychczasowy Prezes Zarzadu, Pan Marek Falenta ziozyl
rezygnacjg z petnionej funkcji. W dniu 2 kwietnia 2010 roku Spétka otrzymala postanowienie

Sadu Rejonowego dla Wroctawia Fabrycznej z dnia 29 marca 2010 roku o wykresleniu Pana
Marka Falenty ze skladu Zarzadu Electus S.A. Rada Nadzorcza Uchwala z dnia 28 czerwca
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2010 roku powotala do skladu Zarzadu Pana Jacka Rynskiego i powierzyla mu pelnienie
funkcji Prezesa Zarzadu.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku sktad Rady Nadzorczej przedstawial si¢ nastepujaco:

— Pan Grzegorz LESZCZYNSKI - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
— Pan Rafat ABRATANSKI - Czlonek Rady Nadzorcze]
— Pan Tadeusz DUSZYNSKI - Czlonek Rady Nadzorczej
— Pan Waldemar FALENTA - Cztonek Rady Nadzorczej
— Pan bukasz JAGIELLO - Czlonek Rady Nadzorczej
— Pan Michal KORNATOWSKI - Czlonek Rady Nadzorczej
~ Pan Zdzistaw PIEKARSKI - Czlonek Rady Nadzorcze]

Z dniem zatwierdzenia sprawozdania finansowego za rok 2009, zgodnie z art. 369 § 4 KSH w
zwigzku z art. 386 § 2 KSH wygasly mandaty trzech Czlonkéw Rady Nadzorczej — Pana
Bartlomieja Wiazowskiego — Przewodniczacego Rady Nadzorczej powolanego 6 grudnia
2005 roku na 5 letnig kadencje oraz Pana Jarostawa Dziewy i Pana Waldemara Falenty
powolanych 28 czerwca 2007 roku z dniem 1 lipca 2007 roku na 3 letnia kadencje.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 30 czerwca 2010 roku powotato do
Rady Nadzorczej Pana Waldemara Falente oraz powierzylo stanowisko Przewodniczacego
Rady Nadzoreze) Panu Grzegorzowi Leszczyniskienu.

W roku 2010 przecigtne zatrudnienie wynosito 50 osdb.

Zbadany bilans sporzadzony na dzied 31 grudnia 2010 roku wykazuje po stronie aktywdéw
i pasywow kwote 265.570 tys. zlotych, rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy zakonczony
w dniu 31 grudnia 2010 roku wykazuje zysk netto w kwocie 17.421 tys. zlotych, zestawienie
z calkowitych dochodéw wykazuje catkowity dochdd w kwocie 17.421 tys. zlotych, rachunek
przeptywow pienigznych wykazuje zwigkszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 5.620
tys. zlotych, a zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazuje zwickszenie o 17.421 tys.
zlotych.

Badana jednostka udostepnila wymagane przez bieglego rewidenta dane, informacje
i wyjasnienia, ktore zostaly potwierdzone oswiadczeniem Zarzadu Spoitki o kompletnym
ujecin danych w ksiggach rachunkowych, o wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych
i o poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktére mialy miejsce po dacie bilansu.
Nie wystapily ograniczenia zakresu badania.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoficzony w dniu 31 grudnia
2009 roku, zatwierdzone uchwalg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
30 czerwca 2010 roku, zostalo zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 13 lipca
2010 roku.

Réwnoczednie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito przeznaczy¢ w
calosci zysk netto za rok zakoniczony 31 grudnia 2009 roku w wysokosci 21.171 tys. ziotych
na kapital zapasowy.
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Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zbadane przez Mazars Audyt Sp.
z 0.0., ktéra wydala opini¢ z uwagg dotyczacg stosowania metody wyceny wierzytelnosci
windykacyjnych wedlug kosztu zamortyzowanego w sposdb uproszczony.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony w dniu 31 grudnia 2009 roku =zostalo
opublikowane w Monitorze Polskim B w dniu 28 lutego 2011 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. zostala wybrana przez Radg Nadzorczg w dniu 1 lutego 2011 roku na
Bieglego Rewidenta, przeprowadzajacego badanie za rok obrotowy zakonczony w dniu 31
grudnia 2010 roku. Badanie zostalo przeprowadzone przez Mazars Audyt Sp. zo.0., ul.
Pigkna 18, 00-549 Warszawa, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 186, na podstawie umowy =zawartej dnia 10 lutego 2011 roku. Badanie
przeprowadzono w siedzibie Spo6lki w lutym 2011 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0., czionkowie jej Zarzadu i organdw nadzorczych oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu sprawozdania finansowego Spéiki spelniaja wymog niezaleznosei w
rozumieniu art. 56 ust. 3 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.
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II. CZESC ANALITYCZNA

1. Giéwne wielkosci bezwzgledne charakteryzujace jednostke

w tys. ziotych

Rachunek zyskow i strat 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
Przychody ze sprzedazy 38.431 45.625 46.890
Koszty dzialalnosci operacyjnej 14.386 12.919 11.993
Wynik na sprzedazy 24.046 32.706 34.897
Wynik na dziatalnodcei operacyjnej 30.553 33.190 35.305
Wynik na dzialalnodei gospodarezej 21.811 26.131 22.751
Zysk/strata brutto 21.811 26.131 22751
Zysk/ strata netto 17.421 21171 18.157
Bilans 31.12.2610 31.12.2009 31.12.2008
Aktywa trwale 88.304 16.843 8.212
Aktywa obrotowe, w tym: 177.266 230.783 219.001
Naleznosci kréthoterminowe 45.495 43.239 24,157
Inwestvcie krotkoterminowe 131.771 180.750 194.801
Kapital wlasny 123.227 105.806 84.635
Zohowigzania dlugoterminowe 35.388 33.733 8.360
Zobowiazania krotkoterminowe, w tym: 102.868 102.077 130.490
Zobowigzania = tyt. emisfi dluznych papieréw wartosciowych 78.102 dd 369 57.093
Inne zobowigzania finansowe 21.022 40.745 48114

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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2. Wskazniki efektywnos$ci dziatania

2010 2009 2008
Naleinodei z tytuiu dostaw | uslug
CykI rotacji naleznosci = *365
ykI rotacji naleznosci . 188 dni 213 dni 79 dai
Przychody ze sprzedazy
Zobowigzania z tytubu dostaw i ustug
Cykl rotacji zobowigzan = * 365
vkl rotacji zobowigzan 6 dui 2 dni 4 dni
Przychody ze sprzedazy
3. Wskazniki plynnosci
2010 2009 2008
Aktywa obrotowe
Wskaznik biezacej plynnosci = 1,7 2,3 1,7

Zobowigzania krotkoterminowe

Aktywa obrotowe — Zapasy
Wskaznik plynnosei I1 = 1,7 23 1,7
Zobowiazania krotkoterminowe

4. Wskazniki rentownosci

2010 2009 2008
Zysk/Strata ze sprzedazy
Rentownosé sprzedazy brutto= *100% 63 % 72 % 74 %
Przychody ze sprzedazy netto
Zysk/Strata netto
Rentownosé sprzedazy netto = * 100% 45 % 46 % 39 %
Przychody ze sprzedazy netto
Zysk/Strata netto
Rentownodc aktywow ogdlem = * 100% 7% 9% 8%
Aktywa ogdlem
Zysk/Strata operacyjna
Rentownos¢ aktywow operacyjna = * 100% 12% 13 % 16 %
Aktywa ogdlem
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Wedlug naszej oceny, wyniki badania sprawozdania finansowego Spolki sporzadzonego
na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz analiza przedstawionych wskaznikow,
przy uwzglednieniu wszystkich informacji dostgpnych na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu i opinii, nie wskazuja, aby istniato zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Spétki w ciagu
12-tu miesigcy od dnia, na ktéry zostalo sporzadzone sprawozdanie finansowe.
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lll. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Informacja o przebiegu badania oraz organizacji rachunkowosci

1.1. Podstawy prawne wykorzystane w badaniu

Badanie przeprowadzono, wykorzystujac do tego celu miedzy innymi:

a) Przepisy ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosei (Dz.U. z 2009, Nr 152,
poz. 1223 z pdzZniejszymi zmianami),

b) Przepisy ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdann finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 roku, Nr 77, poz. 649),

c) Kodeks Spotek Handlowych — ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 roku (Dz.U. Nr 94, poz.
1037 z pozniejszymi zmianami),

d) Krajowe Standardy Rewizji Finansowej wydane przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow,

e) Postanowienia Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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1.2. Ocena prawidlowosci stosowanego systemu rachunkowosci

Rachunkowos¢ jednostki prowadzona jest zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci.
Przyjete zasady sq dostosowane do warunkow i potrzeb jednostki.

Ksiggi rachunkowe sg prowadzone w siedzibie jednostki i odzwierciedlaja przebieg operacji
gospodarczych w sposéb udokumentowany oraz przy zachowaniu obowiazujacych zasad
rachunkowosci.

Ksiggi prowadzone sa technika komputerowa przy zapewnieniu wymogéw ustawowych
okreslonych w art. 13 ust. 4 i 5 ustawy o rachunkowosci.

Podstawe otwarcia ksiag badanego roku obrotowego stanowity dane zatwierdzonego bilansu
na dzien 31 grudnia 2009 roku.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci jednostka przeprowadzila inwentaryzacje aktywow i
pasywow na dzieft 31 grudnia 2010 roku oraz dokonata rozliczenia i ujecia w ksiggach roku
obrotowego jej wynikow.

Sposob przechowywania 1 ochrony dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych
i sprawozdan finansowych spelnial wymogi art. 71 ustawy o rachunkowosci.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. i !
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2. Informacje o niektorych istotnych pozycjach sprawozdania
finansowego

Dane liczbowe zostaly przedstawione w zataczniku stanowiacym integralng czes¢ niniejszego
raporfu.

2.1. Aktywa

2.1.1. Inwestycje dlugoterminowe

Inwestycje dlugoterminowe stanowia przede wszystkim udzialy w innych jednostkach w
kwocie 52.490 tys. zlotych oraz nieruchomosci inwestycyjne wyceniane w wartosci godziwej
w kwocie 17.614 tys. ziotych.

2.1.2. NaleznoS$ei krétkoterminowe

Na saldo w wysokosci 45.495 tys. zlotych na dzien 31 grudnia 2010 roku skiadaja sie
glownie:

- naleznos$¢ za sprzedaz gruntdéw w kwocie 13.016 tys. zlotych oraz naleznosci w kwocie
8.560 tys. zlotych z tytulu konwersji posiadanych obligacji Work Service na akcje, ktére nie
zostaly zarejestrowane przez sad do dnia bilansowego,

- naleznos$ci w wysokosci 19.740 tys. zlotych z tytutu naleznych odsetek i prowizji giéwnie
od jednostek shuzby zdrowia.

2.1.3. Inwestycje krotkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe na dzienn 31 grudnia 2010 roku stanowily przede wszystkim
wierzytelnosci  windykacyjne  od  jednostek  niepowiazanych w  wysokosci
112.232 tys. zlotych oraz srodki pieniezne na rachunkach bankowych w kwocie 10.504 tys.
zlotych.

Spotka wycenia wierzytelnosci windykacyjne stosujac metode wyceny wedlug kosztu
zamortyzowanego w sposob uproszczony.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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2.2. Pasywa

2.2.1. Kapitaly wlasne

Kapitaly wlasne na 31 grudnia 2010 roku wyniosty 123.227 tys. ziotych.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowilo przeznaczyé w catosci zysk
netto za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku w wysokodci 21.171 tys. zlotych na kapitat

Zapasowy.
2.2.2, Zobowigzania dlugoterminowe

Na saldo skiada sig glownie dlugoterminowa czgsé zobowigzan z tytulu wyemitowanych
obligacji w kwocie 31.868 tys. zlotych oraz kredytu bankowego w kwocie 3.065 tys. ztotych.

2.2.3. Zobowigzania krotkoterminowe

Na saldo sktadajg sig glownie zobowigzania z tytutu emisji obligacji w kwocie 78.102 tys.
zlotych oraz z tytulu zakupu wierzytelnosei windykacyjnych w kwocie 21.022 tys. zlotych.

!
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3. Rachunek zyskow i strat

Dane liczbowe zostaly zawarte w zalaczniku stanowigcym integralna cze$¢ niniejszego
raportu.

Kierownictwo jednostki dostosowalo zasady ewidencji poszczegdlnych elementéw rachunku
zyskdéw i strat do specyfiki prowadzonej dziatalnosci. Jednostka sporzadza rachunek zyskow i
strat w uktadzie porownawczym.

Przychody ze sprzedazy 1 zrownane z nimi zostaly we wszystkich istotnych aspektach
prawidlowo zaliczone do badanego roku obrotowego i obejmuja gléwnie przychody z
dyskonta, prowizji i sprzedazy wierzytelnosci w wysokosci 38.431 tys. zlotych.

Koszty dzialalnosci operacyjnej w wysokodci 14.386 tys. zlotych odzwierciedlaja we
wszystkich istotnych aspektach rzeczywisty przebieg przeprowadzonych operacji
gospodarczych 1 zostaly prawidlowo odniesione do uznanych przychodéw ze sprzedazy w
badanym rolu obrotowym.

Pozostate przychody operacyjne odnosza si¢ gléwnie do wyceny nieruchomosci
inwestycyjnych do wartosci godziwe] w kwocie 5.880 tys. zlotych.

Koszty finansowe w kwocie 12.180 tys. zlotych stanowia gloéwnie kupony obligacyjne i
odsetki od kredytéw na finansowanie biezgcej dzialalnosci.

4. Sprawozdanie z catkowitych dochodoéw

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw wykazujace catkowity dochdd w wysokosei 17.421
tys. zlotych zostalo poprawnie przedstawione w powiazaniu z ksiegami rachunkowymi.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. ém ‘ J
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5. Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci
oraz inne informacje objasniajgce

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne objasnienia
w sprawozdaniu finansowym za rok zakonficzony na dzien 31 grudnia 2010 roku sporzadzone
zostaly we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska.

Przedstawione informacje sg we wszystkich istotnych aspektach zgodne z ksiegami
rachunkowymi.

6. Sprawozdanie z przeplywow pienieznych oraz sprawozdanie ze zmian w
kapitale wiasnym

Zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, badana
Jjednostka jest zobowiazana do sporzadzenia sprawozdania z przeplywdw pienigznych oraz
sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym.

Sprawozdanie z przeplywow pienigznych oraz sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
zostaly we wszystkich istotnych aspektach poprawnie przedstawione w powiazaniu z
bilansem, sprawozdaniem z catkowitych dochodéw oraz ksiegami rachunkowymi.

7. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoSci jednostki w roku obrotowym

Informacje zawarte w sprawozdaniu Zarzadu za badany rok obrotowy, w czedci dotyczacej
danych zawartych w ksiegach rachunkowych, sa zgodne z danymi przedstawionymi
w sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2010 roku.

Sprawozdanie odpowiada wymogom okreslonym w art. 49 Ustawy o Rachunkowosci oraz w
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
1 okresowych przekazywanych przez emitentoéw papierdw wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz.
259).

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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IV. UWAGI KONCOWE

Niniejszy raport zawiera 13 stron kolejno ponumerowanych. Integralng jego cze$é stanowi
sprawozdanie finansowe Electus S.A. na dzien 31 grudnia 2010 roku przygotowane przez
Spoike zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawezosci Finansowej.

W imieniu
Mazars Audyt Sp. z 0.0. Nr 186

Warszawa, ul. Pigkna 18 “ MAZARS

Monika KACZOREK : Monika KACZOREK

/

Kluczowy Biegly Rewident Partner
Nr 9686

Warszawa, dnia 22 kwietnia 2011 reku
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Sprawozdanie finansowe ELECTUS S.A.
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 roku
zgodnie z MSSF
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