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ELECTUS S.A $rédroczny raport Zarzgdu od dnia 01.01.2011 do dnia 19.05.2011

1. WSTEP
Spotka przekazuje srédroczny raport zarzadu, zgodnie z § 82 ust. 9 i 11 Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku (wraz z pdzniejszymi zmianami) w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim
(Dz. U. Nr 33, poz.259).

Od dnia 1 stycznia 2011 r. do dnia przekazania niniejszego raportu Grupe Kapitatowg Electus S.A.
tworzg nastepujace podmioty: Electus Spétka Akcyjna, Electus Project A Sp. z 0.0. oraz Electus
Leasing Sp. z 0.0. (dawniej Electus Project B Sp. z 0.0.). Na dzieh przekazania niniejszego raportu

okresowego spotki nalezace do Grupy Kapitatowej Electus S.A. podlegajg konsolidaciji.

Electus Spétka Akcyjna (Spodtka, Emitent) z siedzibg w Lubinie, ul. Stowianska 17, wpisana do

Rejestru Przedsiebiorcow KRS pod numerem KRS 0000156248, Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla
Wroctawia- Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy KRS; jako podmiot dominujacy.
100% udziatow w kapitale zaktadowym spotki Electus S.A. i w ogolnej liczbie gtosow na Walnym

Zgromadzeniu spotki Electus S.A. nalezy do Domu Maklerskiego IDM S.A.

Electus S.A. jest przedsigbiorstwem wyspecjalizowanym we wspieraniu ptynnos$ci finansowej sektora
publicznej stuzby zdrowia (SPZOZ). Podstawowym obszarem dziatalnosci jest finansowanie oraz
restrukturyzacja zobowigzan zaktadéw publicznej opieki zdrowotnej, a takze jednostek samorzadu

terytorialnego.

Spotka udziela pozyczek i nabywa wymagalne i niewymagalne wierzytelnosci na wtasny rachunek, a
nastepnie dokonuje ich restrukturyzacji. Podstawowg korzyscia klientow ze swiadczonych przez Spoétke
ustug jest fakt, ze proces ten umozliwia wierzycielowi sprawne odzyskanie naleznosci, co usprawnia
przeptyw gotowki i odblokowuje limity dostaw dla danego kontrahenta. Taki model biznesowy niesie
rowniez wiele zalet dla dtuznika, poniewaz umozliwia sptate zobowigzan w ramach porozumienia, co

poprawia jego ptynnos¢.

Spotka przygotowata i stosuje w swojej dziatalnosci kompleksowy system oceny ryzyka kredytowego
jednostek Stuzby Zdrowia (scoring), stuzacy badaniu ich zdolnosci do regulowania zobowigzan w
oznaczonym terminie. System ten opiera sie na kilkunastu kryteriach, ktérym nadawane sg odpowiednie
wagi, co pozwala wiasciwie okresli¢ zdolnos¢ jednostki do obstugi zadtuzenia. Na podstawie
powyzszych analiz Spdétka nadaje rating SPZOZ-u oraz limit dopuszczalnego zaangazowania,
nastepnie aktualizujac wskazniki systematycznie weryfikuje zdolno$¢ kredytowg SPZOZ-u. Dzigki temu

Spodtka minimalizuje ekspozycje na ryzyko kredytowe oraz ptynnosciowe SPZOZ-u.
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W ofercie Electus S.A. znajdujg sie produkty skierowane zaréwno do wierzycieli jak i podmiotow

zadtuzonych:

e produkty kierowane do kontrahentéw Stuzby Zdrowia i jednostek budzetowych skarbu panstwa:
— poreczenie zobowigzan,
— finansowanie naleznosci,
— factoring.

e produkty kierowane do podmiotéw zadtuzonych:
— finansowanie zobowigzan,
— finansowanie inwestycji,
— pozyczka.

Electus Project A Sp. 7z 0.0. z siedzibg w Lubinie, ul. Stowianska 17, 59-300 Lubin, wpisana do
Rejestru KRS pod numerem KRS 0000351900.

Gltéwnym przedmiotem dziatalnosci jest dziatalnos¢ inwestycyjna na rynku nieruchomosci. Spétka nie
prowadzi obecnie dziatalnosci operacyjnej. Kapitat zaktadowy Electus Project A Sp. z 0.0. wynosit
pierwotnie 5.000,00 zt. (stownie: pie¢ tysiecy ztotych) i dzielit sie na pie¢ rownych niepodzielnych
udziatébw o wartosci nominalnej 1.000,00 zi. (stownie: jeden tysigc ziotych) za udziat. Udziaty, ktore

zostaty pokryte wktadem pienieznym, objat w catosci Electus S.A.

W dniu 30 marca 2010 r. dokonano zmian aktu zatozycielskiego Electus Project A Sp. z o.0. i
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Electus Project A Sp. z 0.0. z kwoty 5 tys. zt. do kwoty 10 854 tys.
zt. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostatlo dokonane w drodze utworzenia 10 849 nowych
udziatbw o wartosci nominalnej 1 tys. zt. kazdy. Electus S.A. objat 157 nowoutworzonych udziatéw w
spotce Electus Project A Sp. z o0.0., tym samym stat sie posiadaczem 162 udziatow spoétki. Wszystkie
wymienione udziaty zostaly pokryte wktadem pienieznym. Do Electus Project A Sp. z 0.0. przystgpita
réwniez ARTIS sp. z o0.0. ktéra wniosta aportem do spotki Electus Project A Sp. z 0.0. prawo do
uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonych w Legnicy obejmujac 10 692 udzialy w
przedmiotowej spdtce. Z dniem 20.01.2011 r. ARTIS sp. z 0.0. przeniosta na Electus S.A. 10 692
udziatbw Spdiki Electus Project A Sp. z o0.0. Sad Rejonowy wpisat Electus S.A. jako jedynego
wspolnika spotki dnia 16 lutego 2011 roku. Od tego dnia Electus posiada 100% udziatéw w spoice

Electus Project A Sp. z 0.0.

Electus Leasing Sp. z 0.0. (dawniej Electus Project B Sp. z 0.0.) z siedzibg w Lubinie, ul.
Stowianska 17, 59-300 Lubin, wpisana do Rejestru KRS pod numerem KRS 0000351469. Kapitat
zaktadowy Electus Leasing Sp. z 0.0. wynosi 5.000,00 zt. (stownie: pie¢ tysiecy ztotych) i dzieli sie na
pie¢ rownych niepodzielnych udziatéw o wartosci nominalnej 1.000,00 zt. (stownie: jeden tysigc ztotych)
za udziat. Udziaty, ktére zostaty pokryte wktadem pienieznym, objat w catosci Electus S.A.

W dniu 16 lutego 2011 r. zostata podjeta w formie aktu notarialnego Uchwata nr 1 Nadzwyczajnego

Zgromadzenia Wspdlnikdw Spotki w sprawie zmiany nazwy Spoitki z Electus Project B Sp. z 0.0. na
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Electus Leasing Sp. z 0.0. Zmiana zostata zarejestrowana przez sad rejestrowy w dniu 17 maja 2011 r.

W zwigzku z dynamicznym rozwojem Spétki Electus S.A. oraz rozszerzaniem portfolio produktéw,
rozwoj Spotki Electus Leasing Sp. z 0.0. odbywac¢ sie bedzie w kierunku ustug zwigzanych z leasingiem
dla Samodzielnych Zaktadéw Opieki Zdrowotnej, na ktére to istnieje rosngce zapotrzebowanie na rynku.

Spotka nie prowadzi dziatalnosci operacyjne;.

2. ISTOTNE INFORMACJE OBEJMUJACE OKRES OD ROZPOCZECIA POLROCZA DO DNIA
PUBLIKACJI RAPORTU ORAZ ICH WPLYW NA SYTUACJE MAJATKOWA, FINANSOWA
ORAZ WYNIKI SPOLKI ELECTUS S.A. | KONTROLOWANYCH PRZEZ NIEGO JEDNOSTEK

a) istotne zdarzenia

e W dniu 18 stycznia 2011 r. Electus S.A. zawarta umowe o kredyt rewolwingowy z Bankiem BPS
S.A. na kwote 10 min zt. Srodki przeznaczone sg na biezaca dziatalnosé¢ Spotki w zakresie
nabywania wierzytelnosci sektora publicznego, a w szczegdlnosci tych zwigzanych z publiczng

stuzbg zdrowia. Termin sptaty kredytu zostat wyznaczony na 17 stycznia 2013 r.

e W dniu 26 stycznia 2011 r. Zarzad Electus S.A. podjat Uchwate w sprawie przedtuzenia czasu
trwania istniejgcego Programu Emisji Obligacji niezabezpieczonych Spétki w Banku Raiffeisen
Bank Polska S.A. o kolejne trzy lata., tj. do 16 grudnia 2014 r.

e W dniu 8 lutego 2011 r. zostato podpisane porozumienie dotyczace wczesniejszego wykupu
obligacji imiennych serii ADY Domu Maklerskiego IDM S.A. pomiedzy Electus S.A., a spétkg DM
IDM S.A. Na podstawie tego porozumienia nastgpit wczesniejszy wykup 3 tys. obligacji o wartosci

nominalnej 1 tys. zt za szt.

e W dniu 24 lutego 2011 r., agencja ratingowa Fitch Ratings przyznata spétce Electus S.A. ratingi
nadane na zlecenie Emitenta na nastepujacych poziomach:

- dtugoterminowy rating krajowy: podniesiony z ,B+” (pol) do ,BB-" (pol); perspektywa
zmieniona z negatywnej na stabilng;

- dlugoterminowy rating podmiotu w walucie obcej IDR utrzymany na poziomie ,B-";
perspektywa zmieniona z negatywnej na stabilng;

- dlugoterminowy rating podmiotu w walucie krajowej IDR utrzymany na poziomie ,B-”;
perspektywa zmieniona z negatywnej na stabilng;

- krétkoterminowy rating podmiotu w walucie obcej i krajowej IDR: utrzymany na poziomie ,B”;

- krétkoterminowy rating krajowy utrzymany na poziomie ,B” (pol).

Niezabezpieczone obligacje ze statusem nadrzednym (senior) emitowane w ramach programu
o wartosci do 100 min zt:

- rating diugoterminowy utrzymany na poziomie: "B-”,
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- rating krajowy podniesiony z ,,B+” (pol) do ,BB-" (pol),

- rating odzyskania naleznosci (Recovery Rating) utrzymany na poziomie ,RR4”.

Zdaniem Fitch, podniesienie krajowego, dlugoterminowego ratingu oraz zmiana perspektyw

Z negatywnej na stabilng, wynika z:

- wiekszej koncentracji na dziatalnosci podstawowej,

- lepszej dywersyfikacji zrédet finansowania i wydtuzenia jego terminéw zapadalnosci,

- ciggtego dostepu do zrodet finansowania dtuznego w czasie kryzysu finansowego,

- pozytywnej historii w zakresie terminowej obstugi zobowigzan finansowych Emitenta,

- udoskonalenia przez Electus S.A. zasad w zakresie tadu korporacyjnego (corporate
governance),

- stabilnej rentownosci w ostatnich 4 latach.

Informacje opublikowane zostaty w Raporcie biezagcym nr 05/2011 z dnia 25.02.2011 r.

e W dniu 10 marca 2011 r. zostata podpisana umowa o kredyt rewolwingowy z Bankiem BZ WBK
S.A. Na mocy umowy Bank udzielit Spotce kredytu rewolwingowego w wysokosci nie
przekraczajacej 15 min zt z przeznaczeniem na finansowanie biezgcej dziatalnosci Emitenta.
Termin ostatecznej sptaty kredytu zostat ustalony na dzien 30 czerwca 2012 r. Zabezpieczenie
sptaty Kredytu stanowi¢ bedg cesje wierzytelnosci.

Informacja opublikowana zostata w Raporcie biezagcym nr 08/2011 z dnia 11.03.2011 r.

e W dniu 11 marca 2011 r. zostata podpisana umowa o kredyt odnawialny z Bankiem DnB NORD
Polska Spétka Akcyjna. Na mocy umowy Bank udzielit Spétce kredytu odnawialnego w wysokosci
nie przekraczajacej 15 min zt z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci Emitenta.
Termin ostatecznej sptaty kredytu zostat ustalony na dzien 31 stycznia 2014 r. Zabezpieczenie
sptaty Kredytu stanowi¢ beda cesje wierzytelnosci.

Informacja opublikowana zostata w Raporcie biezacym nr 08/2011 z dnia 11.03.2011 r.

e W dniu 28 marca 2011 r. zostata podjeta Uchwata Zarzadu (wraz z pdzniejszymi zmianami dot.
warunkow oraz terminu wykupu obligacji, terminu wyptat odsetek od obligacji i dodania przypadkow
naruszenia warunkow emisji obligacji) w sprawie emisji obligacji na okaziciela serii C w ramach
Programu Emisji Obligacji z 21 grudnia 2010 r. o wartosci do 75 000 tys. zt prowadzonego przez
Dom Maklerski IDM S.A. taczna wysoko$é Programu Emisji Obligacji wynosi 150 000 tys. zi
Zapisy prowadzone byty do 20 kwietnia 2011 r. Dzien Wykupu ustalono na 22 kwietnia 2013 r.,
odsetki ptacone bedg kwartalnie i oparte beda na stopie WIBOR3M powiekszonej o ustalong
marze. Celem emisji jest finansowanie dziatalnosci biezacej Spotki w zakresie nabywania
wierzytelnosci w sektorze publicznej stuzby zdrowia i jednostek samorzadu terytorialnego. W
ramach tej emisji w dniu 20 kwietnia 2011 r. nastgpita emisja obligacji o wartosci nominalnej réwnej
41,8 min zi.
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Informacja opublikowana zostata w Raportach biezgcych nr 11/2011 z dnia 29.03.2011 r. oraz
13/2011 z dnia 14.04.2011 r.

e W dniu 31 marca 2011 r. zostata podjeta Uchwata Zarzadu w sprawie emisji obligacji na okaziciela
serii D w ramach Programu Emisji Obligacji z 21 grudnia 2010 r. o wartosci do 2 000 tys. z
prowadzonego przez Dom Maklerski IDM S.A. taczna wysoko$¢ Programu Emisji Obligacji wynosi
150 000 tys. zt. Zapisy prowadzone byty do 6 kwietnia 2011 r. Dzieh Wykupu ustalono na 7
kwietnia 2014 r., odsetki ptacone bedg kwartalnie i oparte beda na stopie WIBOR3M powiekszonej
o ustalong marze. Celem emisji jest finansowanie dziatalnosci biezacej Spdtki w zakresie
nabywania wierzytelnosci w sektorze publicznej stuzby zdrowia i jednostek samorzadu
terytorialnego. W ramach tej emisji w dniu 6 kwietnia 2011 r. nastgpita emisja obligacji o wartosci

nominalnej rownej 2 min zt.

e W zwigzku ze zlozeniem w dniu 29 kwietnia 2011 r. przez Pana Jacka Rynskiego rezygnacji z
petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Spofki, Pan Jacek Rynski zakonczyt w dniu 29 kwietnia 2011 .
petnienie dotychczasowej funkcji. Wedlug stanu na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Zarzad

Spoiki jest jednoosobowy, a w jego sktad wchodzi pani Wioleta Blochowiak — Wiceprezes Zarzadu.

e W dniu 10 maja 2011 r. zostata podjeta Uchwata Zarzadu (wraz z pdzniejszymi zmianami) w
sprawie emisji obligacji na okaziciela serii E w ramach Programu Emisji Obligacji z 21 grudnia 2010
r. o wartosci do 10 000 tys. zt. Laczna wysokos$¢é Programu Emisji Obligacji wynosi 150 000 tys. zt.
Zapisy prowadzone sg do 20 maja 2011 r. Dzien Wykupu ustalono na 22 maja 2013 r., odsetki
ptacone bedg kwartalnie i oparte bedg na stopie WIBOR3M powiekszonej o ustalong marze.
Celem emisji jest finansowanie dziatalnosci biezacej Spotki w zakresie nabywania wierzytelnosci w

sektorze publicznej stuzby zdrowia i jednostek samorzadu terytorialnego.

e W 2zwigzku ze zmieniajacym sie otoczeniem prawnym Spétka zwraca uwage na nastepujacy
kontekst prawny prowadzonej dziatalno$ci zwigzanej z dochodzeniem naleznosci wobec jednostek

stuzby zdrowia.

Dochodzenie naleznosci wobec samodzielnych publicznych zaktadéw opieki zdrowotnej (dalej SPZOZ) co
do zasady odbywa sie na podstawie przepiséw regulujgcych postepowania sadowe i egzekucyjne réwniez
wobec innych podmiotéw, a wiec w szczegdlnosci Ustawy z dnia Kodeks 17 listopad 1964 r. Postepowania
Cywilnego oraz Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o komornikach sgdowych i egzekucji. Odstepstwa od
przyjetych regut mogg wynika¢ i w przesztosci wynikaty z ustaw dotyczacych restrukturyzaciji sektora
Stuzby Zdrowia. Przepisy te na ten moment nie majg jednak istotnego znaczenia ze wzgledu na
zakonczenie prowadzonych postepowan restrukturyzacyjnych. W ocenie Spotki réwniez obowigzujaca od
19 kwietnia 2010 r. zmiana art. 831 KPC ograniczajgca wartos¢ srodkéw przystugujacych SPZOZ w
szczegolnosci od NFZ podlegajacych zajeciu do 25% kazdorazowej wyptaty oraz wytaczajagca mozliwo$ci
egzekucyjne w odniesieniu do produktéw leczniczych oraz wyrobdw medycznych niezbednych do

funkcjonowania zaktadu opieki zdrowotnej nie miata do tej pory istotnego wptywu na dziatalnos¢ Spotki.
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Sektor publicznej stuzby zdrowia objety jest kolejnym programem restrukturyzacyjnym pod nazwg
,Ratujemy polskie szpitale” - Uchwata Nr 58 /2009 Rady Ministréw z dnia 27 kwietnia 2009 r. w sprawie
ustanowienia programu wieloletniego pod nazwg ,Wsparcie jednostek samorzadu terytorialnego w
dziataniach stabilizujacych system ochrony zdrowia”- tzw. Plan ,B”. Zatozeniem tego programu jest
likwidacja istotnej czesci funkcjonujacych SPZOZ, przejecie zobowigzan szpitala przez organy
zatozycielskie i jednoczesnie przejecie obowigzkow w zakresie swiadczen ustug opieki zdrowotnej przez
nowopowstate spétki kapitatowe. Postepowania prowadzone w ramach tego programu jak do tej pory nie
miaty jednak znaczacego wptywu na dziatalno$¢ prowadzong przez Spétke. Zgodnie z zapowiedziami
przedstawicieli Ministerstwa Zdrowia wnioski dot. uczestnictwa w tym programie bedzie mozna skfada¢ do
sierpnia 2011 r. za$§ sam program ma sie zakonczy¢ jeszcze w roku 2011 r. Po tym terminie miatyby

obowigzywac rozwigzania przewidziane w projekcie Ustawy o dziatalnosci leczniczej

W dniu 22 pazdziernika 2010 r. zostata uchwalona zmiana Ustawy o zaktadach opieki zdrowotnej, ktérej
istotnym elementem jest wprowadzenie obowigzku uzyskania zgody podmiotu tworzacego na czynnosc¢
prawng majgca na celu zmiane wierzyciela, w przypadku zobowigzan spzoz“. Zgodnie ze zmienionym
art. 53 Ustawy podmiot ktéry utworzyt zaktad, wydajac zgode albo odmawiajgc jej wydania, w oparciu o
analize sytuacji finansowej i wynik finansowy SPZOZ za rok poprzedni(2 powinien bra¢ pod uwage
koniecznos¢ zapewnienia ciggtosci udzielania Swiadczen zdrowotnych.

Opisane przepisy w ocenie Spotki moga ograniczy¢ ptynnos¢ w zakresie obrotu wierzytelnosciami oraz
wydtuzyé procesy decyzyjne w tym zakresie a takze spowodowaé zmiane struktury umow zawieranych
przez Spoétke poprzez zmniejszenie ilosci zawieranych umoéw przelewu wierzytelnosci i zwiekszenie
zawieranych umoéw windykacji. Nalezy przy tym podkreslié, ze zmiany te nie wytaczajag mozliwosci
dokonania przelewu takiej wierzytelnosci a jedynie wprowadzajg obowigzek uzyskania zgody na takg
czynnos¢ i jednoczednie nie obejmujg umdéw na podstawie, ktérych nastepowac bedzie dochodzenie

wierzytelnosci w imieniu wierzyciela.

W dniu 18 marca 2011 r. Sejm Rzeczypospolitej Polskiej uchwalit ustawe o dziatalnosci leczniczej
reformujaca stuzbe zdrowia, natomiast w dniu 31 marca 2011r. Senat Rzeczypospolitej Polskiej wprowadzit
do Ustawy kilkadziesigt poprawek i przekazat ponownie do Sejmu. Zgodnie z art. 217 Ustawy ma ona

wejs¢ w zycie z dniem 1 lipca 2011 r.

W ocenie Spotki zwrdéci¢ nalezy uwage w szczegolnosci na rozwigzania dotyczace gospodarki finansowej
oraz przeksztalceh organizacyjnych SPZOZ wynikajace z uchwalonej Ustawy o dziatalnosci lecznicze;.
Ustawa zawiera rozwigzania majgce stuzy¢ wzmocnieniu nadzoru wtascicielskiego organu zatozycielskiego
oraz zwigkszeniu odpowiedzialnosci organu zatozycielskiego za sytuacje finansowg SPZOZ. W przypadku
gdy SPZOZ osiaggnie ujemny wynik finansowy liczony zgodnie z zasadami opisanymi w Ustawie, organ
zatozycielski moze w ciggu 3 miesiecy od zatwierdzenia sprawozdania finansowego SPZ0Z za dany rok
obrotowy, pokryé ujemny wyniki finansowy jednostki. W sytuacji, gdy organ zatozycielski nie ureguluje

ujemnego wyniku finansowego powinien w ciggu nastepnych 12 miesiecy podjaé¢ uchwate o zmianie formy

1 Ustawa weszla w zycie 22.12.2010
2 Ustawa stosuje sie do zobowiqzar publicznego zakladu opieki zdrowotnej powstalych po wejsciu w zycie Ustawy
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organizacyjno — prawnej albo o likwidacji SPZOZ. Odmiennie niz w obowigzujgcej ustawie o zaktadach
opieki zdrowotnej przyjeto, ze okres od dnia otwarcia likwidacji do dnia jej zakohczenia nie moze byé¢
dtuzszy niz 12 miesiecy i jednoczesnie nie mozna przedtuzaé terminu zakonczenia likwidacji. Analogicznie
jak na gruncie obecnej regulacji po zakonczeniu likwidacji zobowigzania i naleznosci SPZOZ jak réwniez
jego majatek stajg sie zobowigzaniami i naleznosciami Skarbu Panstwa albo uczelni medycznej, albo
wtasciwej jednostki samorzadu terytorialnego.

Ustawa wprowadza réwniez rozwigzania dotyczace przeksztatcenia SPZOZ w spoétke kapitatowg bez
koniecznosci jego likwidacji. Istotnym czynnikiem procedury przeksztatcenia jest ustalenie wskaznika
zadtuzenia takiej jednostki liczonego jako relacja sumy zobowigzan dtugoterminowych i krétkoterminowych,
pomniejszonych o inwestycje krétkoterminowe SPZOZ do sumy jego przychoddow. Od wartosci tego
wskaznika zaleze¢ bedzie wartos¢ zobowigzan, ktore przejmuje lub moze przejaé¢ podmiot tworzacy.

Jezeli przepisy ustawy nie stanowig inaczej, powstata w wyniku przeksztatcenia spoétka kapitatowa

wstepuje we wszystkie prawa i obowigzki, ktérych podmiotem byt SPZOZ.

Elementami wsparcia tego procesu bedzie umorzenie zobowigzan publicznoprawnych zaktadu oraz
udzielenie dotacji podmiotom tworzacym w wysokosci wartosci umorzonych, w wyniku ugody, kwoty
gtéwnej lub odsetek z tytutu zobowigzan cywilnoprawnych lub zobowigzan cywilnoprawnych wynikajgcych
z zaciggnietych kredytéw bankowych.

Zdaniem Spofki niezaleznie od opisanych mechanizmoéw wsparcia, podobnie jak miatoby to miejsce w
zwigzku z ewentualnymi przeksztatceniami na gruncie tzw. Planu ,B” istotna zmiana struktury w zakresie
formy prawnej wykorzystywanej dla prowadzenia dziatalnosci w zakresie $wiadczeh ustug opieki
zdrowotnej, w przypadku gdy struktura ta znajdzie odzwierciedlenie w portfelu wierzytelnosci Electus SA z
jednej strony bedzie oznacza¢ poprawe zasad zarzadzania i prowadzenia gospodarki finansowej przez
szpital z drugiej za$ oznaczac¢ bedzie przede wszystkim pojawienie sie ryzyka upadtosci, ktére to ryzyko w
odniesieniu do SPZOZ nie istnieje.

W ocenie Spodtki nalezy podkreslié, ze kluczowym elementem majacym wplyw na jako$¢ zobowigzah SP
Z0Z i ich biezgca obstuge ma istnienie i wysokosé kontraktu takiej jednostki z Narodowym Funduszem
Zdrowia a nie jego zdolnos¢ upadioSciowa, ktdra bedzie miata jednak istotne znaczenie na etapie analizy
ryzyka dokonywanej w momencie podejmowania decyzji o zaangazowaniu srodkéw finansowych w takg
jednostke. Nalezy tez zauwazyé, ze powstate w wyniku przeksztatcen podmioty beda zawieraé¢ z
Narodowym Funduszem Zdrowia umowy o $wiadczenie ustug zdrowotnych co do zasady analogicznie jak
ma to miejsce do tej pory.

Ustawa o dziatalnosci leczniczej rowniez wprowadza obowigzek uzyskiwania zgody podmiotu tworzgacego
na czynnos$¢ prawng majaca na celu zmiane wierzyciela SP ZOZ.

Spotka na biezaco analizuje pojawiajace sie projekty ustaw regulujgcych zasady funkcjonowania jednostek
sektora ochrony zdrowia jak réwniez zmiany obowigzujacych oraz projektowanych regulacji i jednoczesnie
dostosowuje przyjete metody dziatania do zmieniajgcego sie otoczenia prawnego i ekonomicznego.
Jednoczesénie jednak, istnieje znaczna niepewnos¢ w zakresie stabilnosci regulacji prawnych majgcych

znaczenie dla otoczenia prawnego w jakim dziata Spétka, szczegodlnie gdy czesé regulacji ze wzgledu na
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ich wysokg wrazliwos¢ spoteczng moze znajdowaé swoje uzasadnienie w motywacjach politycznych, a nie

wytgcznie na gruncie kategorii prawnych i ekonomicznych.

b) istotne transakcje
Electus S.A. w okresie od 01 stycznia 2011 r. do 19 maja 2011 r. podpisat kilka umoéw o znaczacych
wartosciach. Za umowy znaczace przyjeto pojedynczg umowe o wartosci przekraczajacej 10% kapitatow
wiasnych Spéiki lub sume takich umoéw zawartych w ciggu 12 miesiecy poprzedzajacych dzien przekazania
niniejszego raportu okresowego. Wszystkie ponizej wymienione umowy sg umowami standardowymi,

wykorzystywanymi w toku dziatalnosci statutowe;.

e W dniu 04 stycznia 2011 r. zostat podpisany aneks z dnia 31-12-2010 r. do Umowy z jednym z SP
Z0OZ w sprawie konwersji dlugu (subrogacji) w trybie art. 518 § 1 pkt. 3 k.c. oraz warunkoéw sptaty
zadluzenia zwiekszajacy ogolng wartos¢ umowy do kwoty 31 335 tys. zi. tgczna wartosc
wszystkich umoéw zawartych w okresie ostatnich 12 miesiecy z tym podmiotem wynosi 31 423 tys.
zk

Informacja opublikowana zostata w Raporcie biezgcym nr 1/2011 z dnia 04.01.2011 r.

e W dniu 04 stycznia 2011 r. zostat podpisany aneks do porozumienia w przedmiocie sptaty
zadtuzenia z dnia 22 wrzesnia 2010 r. z jednym z SP ZOZ. Powyzszy aneks zwieksza warto$¢
porozumienia z 13 753 tys. zt do kwoty 14 922 tys. zt, a taczna wartos¢ porozumien i umoéw
zawartych w okresie ostatnich 12 miesiecy z tym SP ZOZ wynosi 16 244 tys. zi.

Informacja opublikowana zostata w Raporcie biezgcym nr 2/2010 z dnia 05.01.2011 r.

e W dniu 24 stycznia 2011 r. wptynat do siedziby Spétki podpisany przez jeden z SP ZOZ Aneks z
dnia 31 grudnia 2010 r. do Umowy w sprawie konwersji dtugu (subrogaciji) w trybie art. 518 § 1 pkt.
3 k.c. oraz warunkéw sptaty zadtuzenia i jej zabezpieczenia zwiekszajacy kwote umowy do 32 082
tys. zt. taczna wartos¢ wszystkich uméw zawartych w okresie ostatnich 12 miesiecy z tym
podmiotem wynosi 32 169 tys. zt.

Informacja opublikowana zostata w Raporcie biezgcym nr 3/2010 z dnia 25.01.2011 r.

e W dniu 01 marca 2011 r. wptyneto do siedziby Spdiki porozumienie w przedmiocie sptaty
zadtuzenia z dnia 28 lutego 2011 r. z jednym z klientow w facznej kwocie 17 893 tys. zh.
Przedmiotem porozumienia jest okreslenie warunkéw i terminéw sptaty wierzytelnosci.

Informacja opublikowana zostata w Raporcie biezgcym nr 6/2011 z dnia 02.03.2011 r.

e W dniu 02 marca 2011 r. zostata podpisana umowa poreczenia zobowigzan z Dostawca szpitali do
tacznej kwoty 1 787 tys. zt. Zgodnie z zapisami umowy Electus S.A. porecza za zobowigzania
Kontrahenta wobec Dostawcy do ww. kwoty i zobowigzuje sie wykonaé zobowigzanie wobec
Dostawcy gdyby nie wykonat ich ten Kontrahent. taczna warto$¢ wszystkich uméw zawartych w
okresie ostatnich 12 miesiecy z tym podmiotem wynosi 34 645 tys. zt.

Informacja opublikowana zostata w Raporcie biezgcym nr 7/2011 z dnia 03.03.2011 r.
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e W dniu 28 marca 2011 r. wptynat do siedziby Spétki podpisany przez jednego z klientéw Aneks z
dnia 24.03.2011 r. do Porozumienia w przedmiocie sptaty zadluzenia z dnia 28 lutego 2011 r.
taczna warto$¢ umow zawartych z tym podmiotem ulegta zwiekszeniu z 17 893 tys. zt do 31 333
tys. zt.

Informacja opublikowana zostata w Raporcie biezgcym nr 10/2011 z dnia 29.03.2011 r.

e W dniu 26 kwietnia 2011 r. zostata podpisana Umowa z Polskim Bankiem Przedsiebiorczosci S.A.
(,PBP”), ktéra okresla zasady partnerstwa strategicznego miedzy Electus S.A., a PBP w zakresie
umozliwienia zainwestowania istotnych $srodkéw finansowych w projekty i transakcje dotyczace
finansowania podmiotéw publicznej Stuzby Zdrowia. W Umowie Strony okreslity wspodine
zainteresowanie realizacjg transakc;ji i projektow na tgczng kwote w wysokosci 400 min zt. Umowa
okresla takze inne prawa i obowigzki Stron zwigzane z wykonaniem umowy, a jej pozostate
warunki nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla danego typu umow.

Informacja opublikowana zostata w Raporcie biezgcym nr 15/2011 z dnia 27.04.2011 r.

3. OGOLNY OPIS SYTUACJI MAJATKOWEJ | FINANSOWEJ ORAZ WYNIKOW SPOLKI
ELECTUS S.A. ORAZ JEDNOSTEK PRZEZ NIA KONTROLOWANYCH ZA OKRES OD
ROZPOCZECIA POLROCZA DO DNIA PUBLIKACJI RAPORTU.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF) zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmujg standardy i
interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Na dzien przekazania niniejszego raportu do publikacji, bioragc pod uwage toczacy sie w UE proces
wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzona przez Spétke dziatalno$é, w zakresie stosowanych
przez Spoétke zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF oraz standardami MSSF

zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

a) wyniki finansowe spoftki Electus S.A. (dane w tys. zf)
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AKTYWA 31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010
A |Aktywa trwate 110 021 88 304 24 907
l. Wartosci niematerialne i prawne 251 205 167
1 Koszty zakonczonych prac rozwojowych - - -
2  |Warto$¢ firmy - - -
3 Inne warto$ci niematerialne i prawne 251 205 167
4 |Zaliczki na warto$ci niemat. i prawne - - -
IIl.  |Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych - - -
1. |Wartos¢ firmy — jednostki zalezne - - -
. |Srodki trwate 1228 1210 1110
a) |grunty (w tym prawo uzyt. wiecz. gruntu) - - -
b) ]budynki, lokale, obiekty inz.lad. i wod. - - -
c) |urzadzenia techniczne i maszyny 348 346 342
d) |srodki transportu 637 699 520
e) linne $rodki trwate 42 44 106
2 |Srodki trwate w budowie 202 121 142
3 Zaliczki na $rodki trwate w budowie - - -
lll. |Naleznosci diugoterminowe - - -
1 Od jednostek powigzanych - - -
2 QOd pozostatych jednostek - - -
IV. |Inwestycje dlugoterminowe 108 015 86 104 23141
1 Nieruchomosci 17 614 17 614 -
2 Wartosci niematerialne i prawne - - -
3 Diugoterminowe aktywa finansowe 90 401 68 490 23 141
a) |W jednostkach powigzanych 13 518 167 80
b) |W pozostatych jednostkach 76 883 68 323 23 061
4 Inne inwestycje dtugoterminowe - - -
V. |Aktywo z tyt. odroczonego podatatku dochodowego 526 785 489
B |Aktywa obrotowe 160 333 177 266 209 589
l. Zapasy - - 3
IIl. _ |Naleznosci krotkoterminowe 23 904 45 495 41 726
1 Nalezno$ci od jednostek powigzanych 7 13 950
a) |z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptat 7 13 -
b) |]Inne - - 950
2 Naleznosci od pozostatych jednostek 23 897 45 495 40 776
a) |z tyt. dostaw i ustug 18 271 19 729 24 552
b) z tyt. pod., dotaciji, cel, ubezp. spot. 1810 864 -
c) Inne 3816 24 889 16 216
d) ]dochodzone na drodze sgdowej - - 8
lll. JInwestycje krotkoterminowe 136 429 131771 167 859
1 Krotkoterminowe aktywa finansowe 136 429 131771 167 859
a) |w jednostkach powigzanych 1412 4 500 56 014
- udziaty lub akcje - - -
- certyfikaty inwestycyjne - 601
- inne papiery warto$ciowe 1332 4 499 3 006
- udzielone pozyczki - - 1216
- wierzytelno$ci windykacyjne 81 1 51191
b) |w pozostatych jednostkach 131 572 116 768 109 906
- certyfikaty inwestycyjne - - -
- inne papiery warto$ciowe - - 710
- udzielone pozyczki 4523 4 535 12 057
- wierzytelnosci windykacyjne 127 049 112 232 97 139
c) |s$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 3445 10 504 1939
2 Inne inwestycje krétkoterminowe - - -
IV. |Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - - -
V. |Aktywa przeznaczone do sprzedazy - - -
Suma aktywoéw 270 353 265 570 234 496
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PASYWA 31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010
A |Kapitat wlasny 124 151 123 227 111 207
l. Kapitat podstawowy 961 961 961
Il.  |Nalez. wptaty na kap. pod. (wielk. ujem) - - -
Il. |Akcje wiasne (wlk. ujemna) - - -
IV. |Kapitat zapasowy 104 845 104 845 83 674
V. |Kapitat z aktualizacji wyceny - - -
VI. |Pozostate kapitaty rezerwowe - - -
VII. |Zysk (strata) z lat ubiegtych 17 421 - 21171
VIIl. |Zysk (strata) netto 923 17 421 5 400
B |Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 146 203 142 343 123 289
l. Rezerwy na zobowigzania 4 006 4087 6 544
1 Rezerwa z tyt. odroczonego pod. doch. 3779 3779 6 412
2 Rezerwa na $wiad. emerytal i podobne 227 307 -
3 Pozostate rezerwy - - 132
IIl.  |Zobowigzania dtugoterminowe 38 945 35 388 27 112
1 wobec jednostek powigzanych - - 54
2 wobec pozostatych jednostek 38 945 35 388 27 058
a) |kredyty i pozyczki 4 054 3 065 968
b) |z tyt. emisji dtuznych pap. wartoSciow. 34 345 31 868 26 090
c) |Inne zobowigzania finansowe 106 106 -
d) [Inne 439 348 -
lll. |Zobowigzania krotkoterminowe 103 171 102 868 89 633
1 wobec jednostek powigzanych 178 89 32
a) ]z tyt. dostaw i ustug, o okresie wymagal 125 35 32
b) ]Inne 53 53 -
2 wobec pozostatych jednostek 102 993 102 780 89 602
a) |kredyty i pozyczki 968 2438 8 986
b) |z tyt. emisji dtuznych pap. warto$ciow. 91 090 78 102 47 935
c) ]Inne zobowigzania finansowe 7 016 21 022 31614
d) |z tyt. dostaw i ustug, o okresie wymagal 658 545 105
e) |z tyt. podat., cel, ubez. i innych $wiad 334 310 569
f) z tytutu wynagrodzen 252 191 182
g) |lnne 2 676 173 211
IV. |Rozliczenia miedzyokresowe 80 - -
Suma pasywow 270 353 265 570 234 496
01.01.2011 01.01.2010 01.01.2010
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT -31.03.2011 -31.12.2010 -31.03.2010
A |Przychody ze sprzedazy netto 8 546 38 431 10 841
l. Przychody ze sprzedazy 8 546 38 431 10 841
Il. |Zuzycie surowcow i materiatdw - - -
B |Koszty dziatalnosci operacyjne;j 3584 14 386 2 939
l. Amortyzacja 90 560 143
Il.  |Zuzycie materiatéw i energii 113 443 80
ll._ |Ustugi obce 1223 5 000 734
IV. |Podatki i optaty 287 298 47
V. |Koszty $wiadczen pracowniczych 1436 5163 1183
VIIl. |Pozostate koszty 436 2921 753
C |Z2ysk (strata) ze sprzedazy 4962 24 046 7902
l. Pozostate przychody operacyjne 91 7 443 194
Il. |Pozostate koszty operacyjne 15 936 48
D |Zysk (strata) z dziat. operac. 5038 30 553 8 048
l. Przychody finansowe 301 3438 1431
Il. |Koszty finansowe 4 157 12 180 2 852
E. |Zysk (strata) z dziat. gosp. 1182 21811 6 627
F. |Podatek dochodowy 259 4 390 1226
G. |Pozost. obow. zmn. zysku (zw. straty) - - -
H |Zysk (strata) netto 923 17 421 5 400
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Z . 01.01.2011 01.01.2010 01.01.2010

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH -31.03.2011 -31.12.2010 -31.03.2010
A. Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) brutto 1182 21 811 6 627
1. Korekty razem - 3114 37 464 1369
1. Podatek dochodowy zaptacony - 795 7 613 -
2. Amortyzacja 90 560 143
3. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - - -
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1778 720 287
5. Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej - - -
6. Zmiana stanu rezerw - 95 533
7. Zmiana stanu zapaséw - 3 -
8. Zmiana stanu naleznosci 6 696 5209 9 301
9. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
kredytow - 11125 19171 8931
10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych - 80 -
11. Inne korekty 242 5 489 409
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (Ixll) |- 1932 15653 5258
B. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
. Wptywy 45 4941 901
1. Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 33 118 -
2. Wplywy z tytutu zbycia jedostek zaleznych - - -
3. Inne wptywy z aktywdw finansowych 12 4823 901
4. Inne wptywy inwestycyjne - - -
1. Wydatki - 21778 6 686 20
1. Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych - 155 706 20
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne - -
3. Nabycie aktywéw finansowych - 21 632 5980 -
4. Wydatki na nabycie jednostek zaleznych - - -
5. Inne wydatki inwestycyjne - - -
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-ll) |- 21733 1745 881
C. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci finansowej
|. Wptywy 19 637 126 200 26 108
1. Wplywy netto z emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych oraz
doptat do kapitatu - - -
2. Kredyty i pozyczki - 10 520 -
3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 15 466 105 782 22 459
4. Inne wplywy finansowe 4171 9 898 3649
1. Wydatki - 3031 103 182 35191
1. Nabycie akcji wlasnych - - -
2. Dywidendy i inne wypftaty na rzecz wiascicieli - - -
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - - -
4. Sptaty kredytéw i pozyczek - 482 23437 8 415
5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 70 706 24 006
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych - -
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego - 94 166 29
8. OdsetKki - 2 455 8169 287
9. Inne wydatki finansowe - 704 2 455
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 16 606 23018 9083
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.lIIxB.1II+C.III) - 7 058 5 620 2944
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym - 7 058 5 620 2944
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - - -
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 10 504 4 884 4 884
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (FD), w tym 3 445 10 504 1939
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 448 448 448
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

01.01.2011
-31.03.2011

01.01.2010
-31.12.2010

01.01.2010
-31.03.2010

|. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO)

123 227

105 806

105 806

zmiany zasad rachunkowosci

l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po
korektach

123 227

105 806

105 806

1. Kapitatl podstawowy na poczatek okresu

961

961

961

a) zwiekszenie

emisja akcji

b) zmniejszenie

Kapitatl podstawowy na koniec okresu

2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek
okresu

a) zwiekszenie

b) zmniejszenie

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec
okresu

3. Akcje wtasne na poczatek okresu

a) zwiekszenie

b) zmniejszenie

Akcje wiasne na koniec okresu

4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu

a) zwigkszenie

emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

z podziatu zysku

opcje menazerskie

b) zmniejszenie

pokrycia straty z lat ubiegtych

Kapitat zapasowy na koniec okresu

5. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

a) zwiekszenie

b) zmniejszenie

Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu

6. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu

a) zwiekszenie

b) zmniejszenie

Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu

7. Zyskistrata z lat ubiegtych na poczatek okresu

a) zwiekszenie

podziat zysku z lat ubiegtych

pokrycie z kapitatu zapasowego

b) zmniejszenie

zwiekszenie kapitatu zapasowego

sprzedaz jednostki zaleznej

zmiany zasad rachunkowosci

Zysk/strata z lat ubiegtych na koniec okresu

8. Wynik netto

a) zysk netto

b) strata netto

¢) odpisy z zysku

Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ)

124 151

123 227

111 207

lll. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty)

124 151

123 227

111 207

Data sporzqdzenia: 19.05.2011 r.
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ELECTUS S.A $rédroczny raport Zarzgdu od dnia 01.01.2011 do dnia 19.05.2011

b) wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Electus S.A. (dane w tys. z#)

AKTYWA 31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010
A |Aktywa trwate 107 926 96 901 24 907
l. Wartosci niematerialne i prawne 2910 205 167
1 Koszty zakonczonych prac rozwojowych - - -
2 |Wartos¢ firmy 2 659 - -
3 Inne wartosci niematerialne i prawne 251 205 167
4 Zaliczki na wartosci niemat. i prawne - - -
IIl.  |Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych - - -
1. |Wartos¢ firmy — jednostki zalezne - - -
ll.__[Srodki trwate 1228 1210 1110
a) |grunty (w tym prawo uzyt. wiecz. gruntu) - - -
b) |budynki, lokale, obiekty inz.lad. i wod. - - -
c) |urzadzenia techniczne i maszyny 348 346 342
d) ]$rodki transportu 636 699 520
e) |inne $rodki trwate 42 44 106
2 |Srodki trwate w budowie 202 121 142
3 |Zaliczki na $rodki trwate w budowie - - -
Il.  |Naleznos$ci diugoterminowe - - -
1 Od jednostek powigzanych - - -
2 Od pozostatych jednostek - - -
IV. |Inwestycje dtugoterminowe 103 261 94 701 23141
1 Nieruchomosci 26 378 26 378 -
2 Wartosci niematerialne i prawne - - -
3 Diugoterminowe aktywa finansowe 76 883 68 323 23 141
a) |W jednostkach powigzanych - - 80
b) |W pozostatych jednostkach 76 883 68 323 23 061
4 Inne inwestycje dtugoterminowe - - -
V. ]Aktywo z tyt. odroczonego podatatku dochodowego 526 785 489
B |Aktywa obrotowe 162 250 179 245 209 589
l. Zapasy - - 3
IIl.__ |Naleznosci krétkoterminowe 22 576 47 421 41 726
1 Naleznosci od jednostek powigzanych 6 7 950
a) |z tytulu dostaw i ustug, o okresie sptat 6 7 -
b) [Inne - - 950
2 Naleznosci od pozostatych jednostek 22 576 47 415 40 776
a) |z tyt. dostaw i ustug 16 948 19 729 24 552
b) | z tyt. pod., dotacji, cet, ubezp. spot. 1811 2796 -
c) Inne 3816 24 889 16 216
d) |dochodzone na drodze sadowe;j - - 8
lll.  |JInwestycje krotkoterminowe 138 352 131 823 167 859
1 Krétkoterminowe aktywa finansowe 136 429 131 823 167 859
a) |w jednostkach powigzanych 1412 4 500 56 014
- udziaty lub akcje - - -
- certyfikaty inwestycyjne - - 601
- inne papiery warto$ciowe 1332 4 499 3 006
- udzielone pozyczki - - 1216
- wierzytelno$ci windykacyjne 81 1 51 191
b) |w pozostatych jednostkach 131 572 116 768 109 906
- certyfikaty inwestycyjne - - -
- inne papiery wartosciowe - - 710
- udzielone pozyczki 4523 4535 12 057
- wierzytelnosci windykacyjne 127 049 112 232 97 139
c) |Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 5 368 10 556 1939
2 Inne inwestycje krotkoterminowe - - -
IV. |Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1322 - -
V. |JAktywa przeznaczone do sprzedazy - - -

Suma aktywoéw 270 176 276 145 234 496

Data sporzqdzenia: 19.05.2011 r.



ELECTUS S.A $rédroczny raport Zarzgdu od dnia 01.01.2011 do dnia 19.05.2011
PASYWA 31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010
A |Kapitat wiasny 123 973 133 802 111 207
l. Kapitat podstawowy 961 961 961
Il.  |Nalez. wptaty na kap. pod. (wielk. ujem) - - -
Il. JAkcje wiasne (wlk. ujemna) - 10 692 -
IV. |Kapitat zapasowy 104 845 104 845 83 674
V. |Kapitat z aktualizacji wyceny - - -
VI. |Pozostate kapitaty rezerwowe - - -
VII. |Zysk (strata) z lat ubieglych 17 304 - 21171
VIII. |Zysk (strata) netto 863 17 416 5 400
IX. |Zysk (strata) mniejszosci - 111
B |Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 146 203 142 343 123 289
l. Rezerwy na zobowigzania 4 006 4 087 6 544
1 Rezerwa z tyt. odroczonego pod. doch. 3779 3779 6 412
2 Rezerwa na $wiad. emerytal i podobne 227 307 -
3 Pozostate rezerwy - - 132
Il. |Zobowigzania dtugoterminowe 38 945 35 388 27 112
1 wobec jednostek powigzanych - - 54
2 wobec pozostatych jednostek 38 945 35 388 27 058
a) |kredyty i pozyczki 4 054 3 065 968
b) |z tyt. emisji dtuznych pap. wartosciow. 34 345 31 868 26 090
c) |Inne zobowigzania finansowe 106 106 -
d) |Inne 439 348 -
lll. |Zobowigzania krétkoterminowe 103 171 102 869 89 633
1 wobec jednostek powigzanych 178 89 32
a) |z tyt. dostaw i ustug, o okresie wymagal 178 35 32
b) |Inne 53 53 -
2 |wobec pozostatych jednostek 102 993 102 780 89 602
a) |kredyty i pozyczki 968 2438 8 986
b) |z tyt. emisji dtuznych pap. warto$ciow. 91 090 78 102 47 935
¢) |Inne zobowigzania finansowe 7 016 21 022 31614
d) |z tyt. dostaw i ustug, o okresie wymagal 658 545 105
e) |z tyt. podat., cet, ubez. i innych swiad 334 310 569
f) ]z tytulu wynagrodzen 252 191 182
g) |Inne 2 677 173 211
IV. |Rozliczenia miedzyokresowe 80 - -
Suma pasywow 270 176 276 145 234 496
5 01.01.2011 01.01.2010 01.01.2010
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT -31.03.2011 -31.12.2010 -31.03.2010
A |Przychody ze sprzedazy netto 8 546 38 431 10 841
I Przychody ze sprzedazy 8 546 38 431 10 841
Il. |Zuzycie surowcéw i materiatow - - -
B |Koszty dziatalnosci operacyjnej 3 650 14 497 2939
l. Amortyzacja 90 560 143
IIl.  JZuzycie materiatéw i energii 113 443 80
ll. JUstugi obce 1225 5 000 734
IV. |Podatki i optaty 349 408 47
V. |Koszty $wiadczen pracowniczych 1437 5 165 1183
VIIl. |Pozostate koszty 436 2921 753
C |Zysk (strata) ze sprzedazy 4 896 23 934 7 902
l. Pozostate przychody operacyjne 91 7438 194
Il. |Pozostate koszty operacyjne 15 936 48
D |Zysk (strata) z dzial. operac. 4972 30 436 8 048
l. Przychody finansowe 307 3438 1431
Il.  |Koszty finansowe 4 157 12 180 2 852
E. |Zysk (strata) z dziat. gosp. 1122 21 694 6 627
F. |Podatek dochodowy 259 4 390 1226
G. |Pozost. obow. zmn. zysku (zw. straty) - - -
H. |Zysk (strata) netto 863 17 304 5 400

Data sporzqdzenia: 19.05.2011 r.
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$rédroczny raport Zarzgdu od dnia 01.01.2011 do dnia 19.05.2011

p . 01.01.2011 01.01.2010 01.01.2010

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH -31.03.2011 -31.12.2010 -31.03.2010
A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) brutto 1122 21 694 6 627
Il. Korekty razem 14 534 37811 1369
1. Podatek dochodowy zaptacony 795 560 -
2. Amortyzacja 90 7 613 143
3. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - - -
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1778 720 287
5. Zysk (strata) z dziatalnos$ci inwestycyjnej - - -
6. Zmiana stanu rezerw - 95 533
7. Zmiana stanu zapasow - 3 -
8. Zmiana stanu nalezno$ci 4718 5 068 9301
9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
kredytéw 11 131 19 191 8 931
10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych - 80 -
11. Inne korekty 242 5 958 409
lll. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I*l) 13412 16 117 5 258
B. Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
. Wptywy 45 4941 901
1. Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 33 118 -
2. Wplywy z tytutu zbycia jedostek zaleznych - - -
3. Inne wptywy z aktywow finansowych 12 4 823 901
4. Inne wptywy inwestycyjne - - -
Il. Wydatki 8 427 6519 20
1. Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 155 706 20
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne - - -
3. Nabycie aktywoéw finansowych 8 272 5813 -
4. Wydatki na nabycie jednostek zaleznych - - -
5. Inne wydatki inwestycyjne - - -
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) 8282 1578 881
C. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
. Wplywy 19 637 126 200 26 108
1. Wptywy netto z emisji akciji i innych instrumentéw kapitatowych oraz
doptat do kapitatu - - -
2. Kredyty i pozyczki - 10 520 -
3. Emisja diuznych papieréw warto$ciowych 15 466 105 782 22 459
4. Inne wplywy finansowe 4171 9 898 3 649
Il. Wydatki 3031 103 182 35191
1. Nabycie akcji wlasnych - - -
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli - - -
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - - -
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 482 23 437 8 415
5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych - 70 706 24 006
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych - - -
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 94 166 29
8. Odsetki 2 455 8 169 287
9. Inne wydatki finansowe - 704 2 455
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 16 606 23018 9083
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.lII£B.I1I+C.1II) 5188 5323 2944
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym - 5323 2944
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - - -
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 10 556 5233 4 884
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D), w tym 5 368 10 556 1939
- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 448 448 448

Data sporzqdzenia: 19.05.2011 r.
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01.01.2011 01.01.2010 | 01.01.2010

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM 31.03.2011 31122010 | -31.032010
|. Kapital wtasny na poczatek okresu (BO) 133 802 101 838 105 806
zmiany zasad rachunkowosci - - -
l.a. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO), po
korektach 133 802 101 838 105 806
1. Kapital podstawowy na poczatek okresu 961 961 961
a) zwiekszenie - - -
emisja akcji - - -
b) zmniejszenie - - -
Kapitat podstawowy na koniec okresu 961 961 961
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek
okresu - - -
a) zwiekszenie - - -
b) zmniejszenie - - -
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec
okresu - - -
3. Akcje wlasne na poczatek okresu - - -
a) zwiekszenie - - -
b) zmniejszenie - - -
Akcje wiasne na koniec okresu - - -
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 104 845 83674 83674
a) zwiekszenie - 21171 -
emisji akcji powyzej wartosci nominalnej - - -
z podziatu zysku - 21171 -
opcje menazerskie - - -
b) zmniejszenie - - -
pokrycia straty z lat ubiegtych - - -
Kapitat zapasowy na koniec okresu 104 845 104 845 83 674
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - - -
a) zwiekszenie - - -
b) zmniejszenie - - -
Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu - - -
6. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu - - -
a) zwiekszenie - - -
b) zmniejszenie - - -
Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu - - -
7. Zyskistrata z lat ubiegtych na poczatek okresu 17 538 17 203 21171
7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 17 421
a) zwiekszenie - - -
podziat zysku z lat ubiegtych - - -
pokrycie z kapitatu zapasowego - - -
b) zmniejszenie - 17 203 -
zwiekszenie kapitatu zapasowego - 21171 -
sprzedaz jednostki zaleznej - 3968 -
zmiany zasad rachunkowosci - - -
7.2. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 17 421 17 416 21171
7.3. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 117 - -
7.4. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 117 - -
Zysk/strata z lat ubieglych na koniec okresu 17 304 17 416 21171
8. Wynik netto 862 17 416 5 400
a) zysk netto 923 17 416 5 400
b) strata netto 61 - -
¢) odpisy z zysku - -
9. Udzialy nie dajace kontorli na poczatek okresu - 10 692 -
a) zwiekszenie - 10 692
b) zmniejszenie - -
10. Wynik od udziatéw nie dajgcych kontroli - 111
Il. Kapitat witasny na koniec okresu (BZ) 123 972 133 802 111 207
Ill. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty) 123 972 133 802 111 207

Data sporzqdzenia: 19.05.2011 r.
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C) 0golny opis sytuacji majatkowej i finansowej spoétki Electus S.A. w | kwartale 2011 r.

W | kwartale 2011 roku Spétce Electus S.A. znaczaco poprawita sie sytuacja dotyczaca zrodet
finansowania. Pozyskano nowe kredyty bankowe (o wartosci 40 min zl) i przeprowadzono znaczace
emisje obligacji (emisja 89,4 min zt przy splatach 45,3 min zt). Zrealizowano tez strategie
wydtuzenia zapadalnosci finansowania dlugoterminowego i zwiekszenia jego wielkosci. Pod
koniec kwietnia 2011 osiagnieto docelowg strukture: 2/3 zobowigzan jest dtugoterminowych (pow. 1
roku), 1/3 zobowigzan jest krétkoterminowych (do 1 roku).

Analizujgc wyniki finansowe Electus S.A., osiagniete od dnia 01 stycznia 2011 r. do dnia 31 marca
2011 r. w kontekscie wynikow okresow ubiegtych zauwazyé mozna utrzymujacg sie dodatnig
rentownos¢ Spotki, mimo wygaszenia jednego z rodzajéw dziatalnosci (hipotecznej). W badanym
okresie nastgpit znaczny wzrost portfela Spotki, wzrost ten byt w gtéwnej mierze efektem
pozyskanego finansowania i transakcji na rynku JST, ktéry jest dla Spotki rynkiem bardzo
rozwojowym.

Podmioty Electus Project A Sp. z 0.0. oraz Electus Leasing Sp. z 0.0. nie prowadzity w okresie od
dnia 01 stycznia 2011 r. do dnia przekazania niniejszego raportu dziatalnosci operacyjnej, w zwigzku

z czym analizowanie ich wynikow nie jest celowe.

Od poczatku roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Electus S.A. nie wypfacat ani nie

deklarowat wyptaty dywidendy.

d) czynniki, ktore bedg miaty wptyw na osiggniete wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu

Czynnikiem majacym wptyw na osiagniete wyniki w dalszym ciagu bedzie zwigkszanie wartosci kapitatu
obrotowego z emisji obligaciji, ktérych agentem jest Raiffeisen Bank Polska S.A., Bank DnB Nord Polska
Spotka Akcyjna oraz DM IDM S.A. Pierwszy z ww. podmiotow swiadczy ustugi emisji obligacji w
programie otwartym na kwote 100 min zt, dwa pozostate na kwote 150 min zt kazdy. W marcu i kwietniu
2011 roku odbyly sie kolejne emisje obligacji na taczng kwote 43,8 min zt. Kolejna emisja o wartoSci
nominalnej réownej 10 min zt zaplanowana jest na 20 maja 2011 r. Dalsza emisja obligacji w ramach
otwartych programéw emisji bedzie wigzata sie réwniez z wysokim zasileniem Spotki w kapitat
obrotowy.

Ponadto przewiduje sie, ze coraz lepsze wyniki finansowe Spotka moze osiggna¢ poprzez spadek
kosztow finansowania i zwiekszenie udziatu zewnetrznego finansowania.

Gtéwnymi czynnikami majgcymi wpltyw na rozwdj spétek zaleznych Electus Project A Sp. z 0.0. oraz
Electus Leasing Sp. z 0.0. beda sytuacja na rynku nieruchomosci i stopien zainteresowania klientéw GK

Electus S.A produktami leasingowymi.

Lubin, dnia 19 maja 2011 r.

Wioleta Blochowiak- Wiceprezes Zarzadu ...

Data sporzqdzenia: 19.05.2011 r. 19



